I handelse av skillnad mellan den engelska och svenska versionen av detta protokoll ska den
svenska versionen galla.

In case of any discrepancy between the English and Swedish versions of these minutes, the Swedish version shall
prevatl.,

Protokoll fort vid extra bolagsstamma i
GomSpace Group AB (publ), org.nr
559026-1888, den 24 augusti 2017

kl. 10.00 i Stockholm

Minutes of the extraordinary general
meeting of GomSpace Group AB
(publ), reg. no. 559026-1888, held on
24 August 2017 at 10 a.m. in
Stockholm

1. Oppnande av stdmman och val av ordféranden vid stamman

Opening of the meeting and election of chairman of the meeting

Stitnman 6ppnades av Olof Reinholdsson (Setterwalls Advokatbyra), som valdes till
ordférande vid stimman. Det beslutades att Linnea Bjorkstrand (Setterwalls
Advokatbyrs) skulle fora protokollet.

The meeting was declared open by Olof Reinboldsson (Setterwalls Advokatbyra), who was elected
chairman of the meeting. It was resolved to appoint Linnea Bjorkstrand (Setterwalls Advokatbyra)
as keeper of the minutes.

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd
Preparation and approval of voting list

Upprittades forteckning 6ver nirvarande aktiedgare, ombud och bitriden enligt
Bilaga A. Forteckningen godkindes som réstlingd vid stimman.

A list of present shareholders, proxies and assistants was prepared as set forth in Schednle A. The
st was approved as voting list for the meeting.

Noterades att 13 926 334 av samtliga 26 257 334 aktier och roster i bolaget,
motsvarande 53 procent, var foretridda vid stimman.

It was recorded that 13,926,334 out of the total 26,257,334 shares and voles in the company,
corvesponding to 53 percent, were represented at the miceting.
3. Godkannande av dagordningen

Approval of the agenda



Stimman godkinde framlagt forslag till dagordning.

The meeting approved the proposed agenda placed before if.

Val av en eller tva justeringspersoner
Election of one or two persons to verify the minutes of the meeting

Det beslutades att protokollet skulle justeras av en justeringsman utGver
ordféranden, varefter Jesper Jespersen (teptesenterandes Novi Innovation A/S)
valdes till sidan justeringsman.

It was resolved that the minutes were to be verified by one person in addition to the chairman,
wherenpon it was resolved 1o elect Jesper Jespersen (representing Novi Innovation A/ S) as such
person.

Provning av om bolagsstdmman blivit i behérig ordning sammankallad
Determination as to whether the general meeting has been duly convened

Det noterades att kallelse till bolagsstimman, i enlighet med bolagsordningen och
aktiebolagslagens bestimmelser, skett genom att kallelsen offentliggjorts pa bolagets
hemsida och varit inférd i Post- och Inrikes Tidningar den 14 juli 2017. Att kallelse
skett hade samtidigt annonserats i Svenska Dagbladet. Stimman forklarades dirmed
vata 1 behotig ordning sammankallad.

It was recorded that notice of the general meeting, in avcordance with the provisions of the articles of
association and the Swedish Companies Act, had been published on the company’s website and
announced in Post- och Inrikes Tidningar on 14 July 2017. A notice of the meeting had also been
published in Svenska Dagbladet at the same time. The meeting was therefore declared duly convened,

Beslut om emission av ytterligare teckningsoptioner under det incitamentsprogram
som beslutades om vid arsstdmman

Resolution regarding issuance of additional warrants under the incentive
programme adopted af the annual general meeting

Handlingar enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen samt styrelsens férslag till beslut om
emission av teckningsoptioner framlades, Bilaga 1-2.

Documents as referred to in Chapter 14 Section 8 of the Swedish Companies Act and the board of
directors’ proposal on issuance of warrants were presented, Schedule 1-2.

Det beslutades i enlighet med styrelsens forslag.
It was resolved in accordance with the board of directors’ propesal.

Det noterades att beslutet fattades enhilligt och 4dven innefattade godkinnande av
ovetlatelse av teckningsoptioner frin dotterbolaget till deltagarna.



Iz was recorded that the resolution was passed unanimously and also comprised approval of the
transfers of warrants from the subsidiary to the pariicipants.
7. Avslutande av stamman
Closing of the meeting
Stimman forklarades avslutad.

The meeting was declared closed.

Vid protokollet: Justeras:

Minutes kept by: Vertfied:
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N.B. The English text is an unofficial franslation.

Styrelsens redogdrelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen dver vasentliga handelser

The board of directors’ report as referred fo in Chapter 14, section 8 of the Swedish
Companies Act on material evenfs

Sésom redogdrelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagsiagen fir styrelsen f6r GomSpace Group AB
(publ), org.nr 559026-1888 ("Bolaget”) anféra féljande.

The board of directors of GomSpace Group AB (publ), reg. no. 559026-1888 (the “Company”), submils
the following report as referved to in Chapter 14, section & of the Swedish Companies Ae.

De hiindelser av vasentlig betydelse for Bolagets stillning som har intréffat efter det att
arsredovisningen for det rikenskapsir som avslutades den 31 december 2016 limnades
framghr av Bolagets delatsrapport for det fotsta kvartalet 2017, samt av Bolaget dérefter
offentliggjorda pressmeddelanden.

Those ewnis of material significance for the Company’s financial position that bave oowrved sinee the
presentation of the annnal report with respect to the financial year ending on 31 Decernbor 2016 are set forth

in the Company’s interim report for the first quarter 2017 and the press releases made public by the Company
afterwards,

Utdver vad som ovan angivits har inga hiindelser av viisentlig betydelse for Bolagets stillning
intriffat sedan Arsredovisningen for det rikenskapsit som avslutades den 31 december 2016
limnades.

Lt addition to the informmation presented above, no events of malerial significance for the Company’s financial
position bave avcurved sithsequent fo the presentation of the annnial report with respect to the financial year
ending on 31 December 2016,
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Revisorns yttrande enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) tver styrelsens redogorelse for
viisentliga hiindelser fér perioden 2017-04-04-2017-08-07

Till bolagsstimman i GomSpace Group AB (publ), org.nr 559026-1888
Vi har granskat styrelsens redogdrelse daterad 2017-08-07

Stvrelsens ansvar for redogirelsen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och {or att det finns en
s3dan intern kontrall som styrelsen bedémer nédvandig for att kunna ta fram redogbrelsen utan visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Var uppeift r att uttala oss om styrelsens redogirelse pé grundval av var granskning. Vi har utfrt granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation krdver att vi planerar och utfor granskningen for att uppnd
begrinsad sakerhet att styrelsens redogtrelse inte innehaller viseniliga felaktigheter. Revisionsforetaget
tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi #r oberoende i forhallande till GomSpace Group AB (publ) enligt god revisorssed | Sverige och har i &vrigt
fuligjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika Atgdrder inhdmta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogérelse. Revisorn viljer vilka dtgdrder som ska utforas, bland annat genom att beddma riskerna for
visentliga felaktigheter i redogtrelsen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta f6r hur styrelsen uppréttar
redogdrelsen i syfle ait utforma granskningsatgérder som &r dndamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har begrénsats till
dversiktlig analys av redogdrelsen och underlag till denna samt forfrgningar hos bolagets personal. Vart
bestyrkande grundar sig ddrmed pé en begrinsad sdkerhet jimfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har
inhdmtat #r tillrickliga och dndamélsenliga som grund fr vart uttalande.

Uttalande
Grundat pé var granskning har def inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att

styrelsens redogtrelse inte avspeglar visentliga hindelser fir bolaget pé ett rittvisande sétt under perioden 2017-
04-04-2017-08-07.

Ovriga upplysningar

Detta ytrrande har endast till syfte att fullgsra det krav som uppstills | 14 kap. 8 § aktiebolagslagen och fir inte
anviindas for ngot annat dndamél.

Malmd den 9 augusti 2017
Ernst & Young AB

Martin Henriksson

Auktoriserad revisor
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NanoMind
Z7000

Powerful ARM/FPGA On-board Computer
for Demanding Applications
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Detta ar var forsta arsredovisning sedan bérsintroduktionen
den 16 juni 2016.

Vara intékter har 6kat med 59 %, bruttomarginalen 3r 47 %
och resultatet nar nastan upp till vart tillvixtmal. Intikterna
och bruttoresuttatet har justerats till féljd av fordndringar av
intaktsredovisningen och eliminering av delar av intikterna
och vinsten frdn Aerial & Maritime Ltd. Det bakomliggande
resultatet, utan justeringar, &r emellertid béttre &n prognosen
i var tillvéxtplan, Rorelsefrlusten var 14.510 TSEK och arets
resultat 8.981 TSEK. Detta oerhért positiva resultat beror p3
en finansiell intakt som inte paverkar kassaflddet pa 21.386
TSEK genom etableringen av Aerial & Maritime Ltd.

Vi &r mycket stoita dver att ha kunnat genomféra alla de plan-
er som vi presenterade i prospektet infor borsintroduktionen.
Faktum dr att vi dvertrdffade planerna genom att férvirva Na-
noSpace AB i Uppsala fran Svenska Rymdaktiebolaget under
hésten.

De forsta manaderna 2017 har ocksa varit mycket gynnsamma
for oss. Vi lyckades ta hem vérldens stérsta nanosatellitorder,
Denna avser en konstelfation av en méngd nanosatelliter for
smalbandskommunikation i ekvatorialomradet och har ett or-
dervdrde pa mellan 35 och 55 miljoner euro.

Ordern &r en firsta milstolpe fér oss och fér nanosatellitbran-
schen | stort. Eftersom satellittdckning av hela jorden till en
mycket éverkomlig kostnad nu finns inom rackhall dr na-
nosatelliter p& vdg att bli en viktig teknisk lésning som gér
det mdjligt att titlhandahalla ett antal nya rymdtjanster i den
nedre atmosfaren.

inom GomSpace forvéntar vi oss att marknaden fér nanosat-
elliter kommer att ha en 1dng period med stadig tillviixt och
att en mycket stor méngd féretag kommer att etablera sig i
rymdindustrin under det narmaste decenniet.

For att kunna félja upp den nuvarande mycket héga tillvixten
och férbereda framtida tillvéxt haller GomSpace pa att byg-
ga upp en internationell organisation. De nya dotterbolagen
i USA och Singapore kommer att inleda sin verksamhet under
de narmaste veckorna. Tanken ar att de inte bara ska ta hand
om férsdljningen, utan ocksa byggas upp till organisationer
som hanterar leveranser till kunder samt integration och test
av satelliter. Pa s satt blir vi vél rustade fér att stédja kunder-
na i dessa lander.

Med Aerial & Maritime har vi visat att vi kan knoppa av féretag
i samarbete med partner inom nya verksamhetsomraden dir
var teknik &r banbrytande. 1 detta specifika fall handlade det
om den ADS-B-baserade flygplanssparningen, en teknik som
GomSpace var forst med att utnyttja kommersiellt.

Eengernredayisnlag forperodenden U fsouantilldena) decembet 2016

Vi kommer att fortsétta att knoppa av foretag pd utvalda
omréaden dar vi har utvecklat nya kombinationer av teknik
och mdjliga tjénster som inga andra potentieila kunder fr
narvarande arbetar med.

Under de nérmaste dren kommer vi inte att generera nagra
vinster, eftersom vi planerar att investera i tillvéaxt, i verksam-
heten och i tillgéngar som kan skapa tillvixt. Det dr emellertid
mycket viktigt att notera att vdra bruttomarginaler &r hdgst
rimliga, vilket bevisar att GomSpace vilar pd sunda funda-
menta.

GomSpace dr en oberoende leverantdr av teknik till vara
kunder vars afférsidé &r att leverera nanosatelliter till tjinstel-
everantdrer i den nedre atmosfaren,

Vi tycker att det dr véldigt spannande att vi pa detta satt kan
bidra till att en allt stérre del av virldens befolkning kan dra
nytta av den tekniska utvecklingen.

Med mina allra bista hélsningar

A

Niels Buus
vd
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Styrelsen och verkstillande direktren for GS Sweden AB
(pub!), organisationsnummer 559026-1888, med huvud-
kontor i Stockholm, presenterar hdrmed moderbolagets och
koncernens &rsredovisningar fér rékenskapsaret 2016. Den
numeriska informationen inom parentes dr medtagen som
jamférelse med rakenskapsaret 2015 eller balansdagen den
31 december 2015. Avrundningsfel kan forekomma i dessa
arsredovisningar.

Agande

GomSpace ApS, NanoSpace AB och GomSpace Orbital ApS ar
de operativa foretagen i GomSpace Group. GS Sweden AB ar
ett holdingbolag som &r noterat pa Nasdaq First North Pre-
mier i Stockholm.

AT Saacahn S it talan s

Information om verksamheten

Var vision r att “gora nanosatelliter till det bésta alternativet for
kunder som efterfragar professionella, uppdragskritiska lésnin-
gar for radiobaserad 6vervakning och kommunikation”.

Vart mal &r att hjilpa kunder i hel varlden att na sina mal i
rymden. Vi vill aktivt medverka till att forma nanosatelliternas
framtid, inte bara reagera nar uppenbara méjligheter visar sig
pa marknaden,

Income Statement Evolution
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Flerarsoversikt

KONCERWEN

Nettoomsédttning 54.142 34.087 26.645 9.720 5676
Bruttoresultat 25.201 17.195 . 11.029 3.647 3.322
Rérelseresultat -14.510 -2.357 1.762 242 -279
Andel av nérstdende bolags resultat 21.386 - - - -
Finansnetto -1.389 -766 -178 -200 -40
Resultat efter finansiella poster 5.487 -3,123 1.584 42 -318
Arets resultat 8.981 -2.369 1.224 16 -245
Férvarv avimmateriella tillgangar 21.848 5489 747 1.329 2.237
nvesteringar i materiella 6.447 543 528 173 >
Summa tillgangar 206.048 30.067 19.051 10.372 7.607
Eget kapital 146.106 13.816 7.721 6.038 5.804
Summa skulder 59.942 16.251 11.330 4334 1.803
Kassaflode fran den I6pande -17.368 -11.228 -1.128 2.495 -658
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14.972 -6.062 -1.275 -1.502 -2.237
Likvida medel 73.803 1.268 1.539 1.806 736
Rorelsekapital 10.444 13.821 4.580 -26 1.195
Bruttomarginal (%) 47% 50% 41% 38% 59%
Rérelsemarginal (%) -27% -7% 7% 2% -5%
Nettomarginal (%) 17% -7% 5% 0% -4%
Avkastning pa investerat kapital 4% -8% 6% 0% -3%
Avkastning pa eget kapital 11% -22% 18% 0% -9%
Soliditet (%6} 71% 46% 41% 58% 76%
Resultat per aktie, fore och efter 0,62 = - - -

Resultat per aktie, fore och efter utspadning

pa basis av samma metod som i de

sammanslagna finansiella rapporterna for 2013-2015 - -0,17 0,09 0,00 -0,02
Medelantal anstéllda 45 30 16 8 7
Antal utestdende aktier, genomsnitt 14.592.504 - - -

Antal utestdende aktier i genomsnitt pa basis
av samma metod som i de sammanslagna
finansiella rapparterna for 2013-2015 - 13.907.334 13.907.334 13.907.334 13.907.334

Koncemedovtsning for pirnden den 1 gan iz tll den a1 december 2016 GOMsPACE
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Flerarsoversikt (fortsattning)

2013

OBERBOLAGET

Nettoomsdtining 1.708 = - - -
Rérelseresultat -6.138 = - - -
Finansnetto -230 & - - -
Arets resultat -6.368 - - = -
Summa tillgangar 153.451 - - -

Eget kapital 129.397 - - - -
Summa skulder 24,054 - - - -
Rorelsemarginal (%) -359% = =

Nettomarginal (%) -373% - -

Avkastning pa investerat kapital -4% - - - -
Avkastning pa eget kapital 14% - - - -
Soliditet (%) 85% s - - =
Resultat per aktie, fére och efter utspadning -0,44 - ] -

Nyckeltalen och kvoterna definieras i not 1.

10 GOMsrAcE Woncernredoyizniig frperaden dan janiar Gl den 31 dadember 2016




Rékenskapsaret 2016 var ett mycket intressant &r fér oss i och
med att vi noterades pd Nasdaq First North Premier i Stock-
holm i juni. Vi férvérvade dessutom 100 % av aktierna i Na-
noSpace AB, ett onoterat svenskt foretag. NanoSpace AB ut-
veckiar framdrivningsteknik och tillhandahailer produkter for
nanosateliiter. Vart dotterbolag GomSpace Orbital ApS un-
dertecknade sitt férsta uppskjutningsavtal med LandSpace i
Kina. Syftet &r att underldtta de satellituppskjutningar som &r
nodvandiga f6r var egen verksamhet.

Pa koncernniva ar situationen féljande:

¢ Produktutvecklingsprogrammen har kommiit igang och ut-
vecklingen av produktsortimentet pagér.

: Vara nya produktionsanldggningar, som bland annat inbe-
griper ett nytt renrum, ar klara och kommer att anvindas for
montering och testning av nanosatelliter.

* Planerings- och kravfasen fér ERP-systemet har slutforts.
Ett system har valts och implementeringen har pabérjats.

* Viinvesterar i att rekrytera och uthilda personal till vér pro-
Jjektorganisation, produktion, forskning och utveckling, férsal-
jning och administration. Fér att vi ska kunna tillsitta dessa
befattningar har vi inrattat en rekryteringsfunktion.

Firberedelserna for etableringen av dotterbolag i Singa-
pore och Nordamerika dr fardiga, och de kommer att inleda
sin verksamhet | bérjan av andra kvartalet 2017,

¢ Vi har lanserat en ny webbplats som ger hela bilden av var
GomSpace befinner sig i dag och férklarar hur vi kan hjélpa
vara kunder genom att tillhandahalla allt frdn enskilda pro-
dukter till fullstindiga, nanosatellitbaserade affirslésningar.
P& webbplatsen beskrivs dven hur vi héller vira aktiedgare
informerade.

GomSpace &r mycket aktivt 1 férhdllande till pressen och de
statliga myndigheterna. Det har skrivits ett stort antal tidning-
sartiklar om oss i Danmark, och vi har dven medverkat i na-
tionella tv-séndningar flera ganger.

Viktiga héndelser under 2016

Barsnaterine § juni

| juni noterades GS Sweden AB pé Nasdaqg First North Premier
i Stockholm. Borsnoteringen gjordes for att férse féretaget
med ytterligare kapital och dérmed ge det en stark stélining
pa marknaden for nanosatelliter, som har stor tillvixtpotential.
Den férsta handelsdagen var den 16 juni 2016.

tKoncemredovisning forperioden dia 1 fanuantilBen 31 december 2016

Deraonstration om évervakning av dey srlviska omrice.
GomSpace har ingatt ett avial med det danska férsvaret om
leverans av en satellit som kan medverka till Bvervakningen av
det arktiska omradet. Satelliten kommer att vara utrustad med
radiomottagare som kan spara och lokalisera all trafik med far-
tyg och flygplan i regionen. Demonstrationen dr en del av en
analys som syftar till att urskilja bdsta metoder och faststilla
framtida dtgérder for att stirka det danska férsvarets Gvervak-
ning av de arktiska delarna av Danmark.

Satellitprojext | Afrika

GomSpace och IFU ska samarbeta om ett satellitprojekt | Af-
rika som har utformats av Aerial & Maritime Ltd. Detta pro-
jektinleddes under tredje kvartalet 2016 och keammer att re-
sultera i att en konstellation av nanosatelliter skjuts upp i en
nést intill ekvatoriell omloppsbana. GomSpace ska utforma
och tillverka satelliterna som kommer att géra det méjligt
att dvervaka ADS-B-signaler (Automatic Dependent Surveil-
lance ~ Broadcast) fran flygplan och AlS-signaler (Automat-
ic Identification System) fran fartyg inom ett omrade som
stracker sig fran cirka 37 grader nordlig till 37 grader sydlig
bredd och helt eller delvis omfattar 112 linder och territor-
ier. Satelliterna férvantas skickas upp i omloppsbana under
det forsta kvartalet 2018 och vara i fuil tjinst under det andra
kvartalet 2018,

Detta ar ett exempel pa projekt som GomSpace tar initiativ
till pa grundval av sitt kunnande och sin sakkunskap. Gom-
Space bidrar med sin teknik och sin kunskap om branschen
och belénas genom att det verkliga virdet justeras utifran det
avknoppade foretagets hdgre éverkurs.

Pathfindersatelitens nytiolast

GomSpace kommer att anvdnda sin beprévade sakkunskap
om radio- och antennteknik fér smé satelliter i samband
med HawkEye 360:s Pathfindersatellit, som ska skjutas upp
och testas i slutet av 2017.

GomSpace tillhandahéller sina férdigtestade programvar-
udefinierade radioplattformar och antenner som nyttolast
for HE360:s Pathfindersatellit. HawkEye 360 planerar att ut-
nyttja GomSpaces expertis och produktlinje inom radio- och
antennteknik fér sma satelliter fér att snabbt utveckla ett
av vérldens forsta privatfinansierade rymdbaserade globala
trédl&sa Gvervakningssystem.
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tLeverahs av en hel pletiform och nyitoie sl

GomSpace ska leverera en satellit till AISTECH, som vill skapa
ett natverk bestdende av 25 nanosatelliter med inriktning pa
tre verksamhetsomréaden: sparning av féremal och tvavég-
skommunikation, termiska avbildningar fran rymden samt
sparning och positionsévervakning av flygplan. AISTECH
planerar att ha den forsta GomSpace-satelliten i omlopp, och
2020 ska det finnas en hel konstellation som samlar in data i
realtid.

rorvirvei sv NanoSoace AR

GomSpace foérvirvade NanoSpace AB for att komplettera sin
portfdlj med produkter for satellituppskjutning och férstarka
sin stillning pd den svenska marknaden. De béda féretagen
har redan haft ett nira samarbete om flera kundprojekt dér Na-
noSpaces uppskjutningsteknik har integrerats med GomSpac-
es satellitplattformar.

NanoSpace AB utvecklar och tillhandahaller uppskjutning-
steknik och produkter fér nanosatelliter. Foretaget medver-
kar ocksa i rymdteknikprojekt som finansieras av Europeiska
rymdorganisationen (ESA) och svenska staten. NanoSpaces
uppskjutningsteknik och produkter baserar sig pa foretagets
ledande expertis i friga om att tillimpa MEMS-teknik {Micro
Electronic Mechanical Systems) vid uppskjutning i rymden,
en teknik som ger unika fordelar nar det galler miniatyrisering
och precis dragkraftskontroll.

hyit dancki dotterbolag
Den 11 november 2016 registrerade GS Sweden AB ett nytt
danskt dotterbolag, GomSpace Orbital ApS.

GomSpace Orbital ApS ska utveckla projekt och skapa part-
nerskap i syfte att underlitta tillgangen till uppskjutningst-
janster for alla GomSpace-kunder i koncernen. Bildandet av
det nya danska dotterbolaget medfér inga direkta kostnader
fr foretaget utdver tillskottet av aktiekapital. GomSpace Or-
bital ApS vintas bidra till GomSpaces omséattning och rorel-
seresultat pa [3ng sikt.

fotal om ayckaifirdiot sustem med Aeilel & Maritime Lid,
GomSpace ApS, som &r dotterbolag till GS Sweden AB, och
Aerial & Maritime Ltd,, som &r intresseforetag till GS Sweden
AB, har ingatt ett avtal som innebér att GomSpace ApS ska
konstruera, leverera, skjuta upp och driftsétta en konstella-
tion av satelliter i en ekvatoriell omloppsbana med lag inkli-
nation. Satelliterna ska levereras och skjutas upp under 2018.
Avtalet har ett viirde pa cirka 6,0 miljoner dollar.

Utveckling

GomSpace investerar i forskning och utveckling med malet
att kunna erbjuda marknadens basta nanosatellitlésningar
med fokus pa tillimpningar av radioteknik. Detta inbegrip-
er investeringar i nya produkter dér vi tillfér funktioner och
forbattrar vara nanosatellitplattformars prestanda samt nya
produkter som gor det majligt for konstellationer av nanosat-
elliter att arbeta tillsammans | nitverk. Vi utvecklar ocksd nya
radionyttolaster som stéd for olika tillampningsomraden.

Vi strévar efter att forlinga vara satelliters livslangd sa att vi
kan erbjuda véra kunder ligsta mdjliga kostnader fr dgan-
de av rymdinfrastruktur, med hénsyn tagen till kostnaderna
for att tillverka satelliterna i forhallande till deras férvéntade
livslangd, uppskjutningskostnaderna och vérdeminskningen
till foljd av tekniska framsteg under deras nyttjandetid.

Forskning och utveckling genomfors antingen sjélvstindigt
med hjilp av egna investeringar eller tillsammans med ex-
terna partner och med sponsring via institutionella program.
Satelliterna i GOMX-serien anvénds for att demonstrera nya
produkter i rymden fér vara kunder och fa operativ erfarenhet
som kan ligga till grund fér den framtida produktutvecklin-
gen.

Framtida utveckling

Vi kommer att koncentrera vara investeringar till omraden dar
vi kan skapa stérre fordelar for GomSpace. Flygplanssparning
med hjilp av ADS-B-teknik &r ett sddant omrade, och dér ar
vi nu virldsledande. Vart investeringsprogram kommer att
medféra hégre kostnader och negativa resultat under de
kommande &ren, men GomSpace kommer dnda att ha en
bruttomarginal som utvisar en god underliggande lnsamhet.

Vi dr dvertygade om att det inom ndgra decennier kommer
att finnas hundratusentals nanosatelliter med en livsléngd pa
fem &r, och att 20 % av dessa f6ljaktligen kommer att bytas
ut varje ar. Satelliterna kommer att cirkulera i lag omlopps-
bana och tillhandahalla kritisk infrastruktur som frémjar var
ekonomi. Dirmed kommer rymdsektorn att domineras av
nanosatellittillverkare som kontinuerligt kan erbjuda férbét-
trade prestanda i takt med att nya generationer satelliter tas
i drift.

Ekonomisk &versikt

Koncernredovisningen for 2016 &r GomSpaces forsta kon-
soliderade drsredovisning som foretag noterat pd Nasdaq First
North Premier i Stockholm, Vart nya dotterbolag NanoSpace
AB [ Uppsala omfattas av kencernredovisningen fér 2016,

Hnn'.;é-r’nfi-ﬂb'.‘l:-ﬂil‘_gg {3 perloden'den Vanuarstibaen 3 december 201 6




o
A
"
R Ta—
5
-

& ol
>

Arets resultat var en vinst p& 8.981 TSEK, att jamféra med
en forlust pa 2.369 TSEK 2015. Det egna kapitalet uppgick
till 146.106 TSEK den 31 december 2016, mot 13.816 TSEK
féregadende ar.

Vara intdkter har dkat med 59 %, bruttomarginalen &r 47 %
och resultatet nar nistan upp till vart tillvéxtmal. Intdkterna
och bruttoresultatet har justerats till foljd av féréndringar av
intéktsredovishingen och eliminering av delar av intdkterna
och vinsten fran Aerial & Maritime Ltd. Det bakomliggande
resultatet, utan justeringar, ar emellertid b&ttre &n prognosen
i var tillvaxtplan. Rérelseférlusten var 14.510 TSEK och arets
resultat 8.981 TSEK. Detta oerhért positiva resultat beror pa
en finansiell intidkt som inte paverkar kassaflédet pa 21.386
TSEK genom etableringen av Aerial & Maritime Ltd.

Intdkter

Intdkterna uppgick till 54.142 TSEK (34.087), en 6kning med
59 % jamfort med 2015. Okningen &r hinforlig till forvérvet av
NanoSpace, 7 %, och till organisk tillvaxt, 52 %.

En engdngsjustering av intdkterna med 4.902 TSEK har gjorts
for att eliminera delar av intdkterna fran det narstdende fore-
taget Aerial & Maritime.

Redovisningen av intikter fran forsaljning av varor sker des-
sutom numera pa basis av successiv vinstavrdkning. Anled-
ningen till denna dndring &r att vi har gjort en bedémning
av konsekvenserna av den nya standarden IFRS 15. Slutsat-
sen blev att de bakomliggande leveransvillkoren innebar att
vi tillhandahéller specialanpassade produkter som fran re-
dovisningssynpunkt ska betraktas som entreprenadarbeten.
Férandringen fick till féljd att 2015 &rs intakter minskar nagot,
med 158 TSEK. Eftersom effekten &r s3 marginell har de jim-
farande siffrorna inte korrigerats.

Om denna justering inte hade gjorts skulle den totala bakom-
liggande &kningen till f6ljd av forvary och organisk tillvixt ha
varit 82 %.

Férsiljningen till nya kunder 2016 motsvarade 47 % av intdk-
terna.

Kostnader

Arets rérelsekostnader uppgick till 68.652 TSEK (36.444), mots-
varande en 6kning pa 88 %. Férsaljnings- och administration-
skostnader och andra allménna kostnader férutom kostnader
for salda varor 6kade med 103 % till 39.711 TSEK (19.552).

Foncemedovlsning for perioden den {anuanll den 3t decamba 2010

Lénsamhet
Bruttoresultatet 2016 uppgick till 25.201 TSEK (17.195), en
okning med 47 % jamfort med 2015,

Bruttomarginalen var 47 % (50 %).

Den partiella elimineringen och andrade intdktsredovisnin-
gen ledde till att bruttoresultatet minskade med 7.554 TSEK.
Den bakemliggande bruttomarginalen utan partiell eliminer-
ing och dndrad intdktsredovisning var 53 %.

Andel av nérstadende bolags resultat

Andelen av nirstdende bolags resultat uppick till 21.348 TSEK,
vilket &r en justering av det verkliga vardet av Aerlal & Mari-
time Ltd. Viirdejusteringen paverkar inte kassafiédet.

Inkomstskatt och uppskjuten skatt

Koncernens effektiva skattesats var-63,7 % (24,1 %} 2016. Den
laga effektiva skattesatsen ar hanforlig till justeringen av det
verkliga vardet av Aerial & Maritime Ltd.

Moderbolaget, GS Sweden AB, hade ett oredovisat skattemds-
sigt underskottsavdrag pé& 6.362 TSEK. Dotterbolagen hade
oredovisade skattemassiga underskottsavdrag pa totalt 3.085
TSEK.

Aktiekapital och emission av aktier i samband med
bérsnoteringen

Per den 31 december 2016 uppgick det totala aktiekapitalet
till 146,106 TSEK, mot 13.816 TSEK den 31 december 2015.
Denna 8kning aterspeglar nettolikviden fran teckningserb-
judandet till allméanheten i samband med noteringen av G5
Sweden AB pa Nasdaq First North Premier.

Bolaget emitterade 10.600.000 nya aktier. 8.000.000 aktier
emitterades i samband med teckningserbjudandet till allman-
heten vid noteringen pa Nasdaq First North Premier,
2.000.000 aktier emitterades till en grupp privata investerare
och 600.000 aktier emitterades i samband med forvarvet av
NanoSpace AB. Den 31 december 2016 var det totala antalet
utestdende aktier 24.507.334.

Intikterna frdn teckningserbjudandet till allmdnheten up-
paick till 100.000 TSEK, varav 21.421 TSEK avsag transaktion-
skostnader som har dragits frdn dverkursfonden. Intékterna
frdn den riktade emissionen uppgick till 25.000 TSEK, varav
661 TSEK avsdg transaktionskostnader som har dragits frén
dverkursfonden. Férvérvet av NanoSpace AB resulterade inte
i nagra intikter for foretaget, eftersom aktierna emitterades
till séljaren.

GOM:sPACE
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Investeringar

Investeringarna i immateriella tillgangar uppgick till 21.848
TSEK (5.489) 2016. Investeringarna i materiella anldggning-
stillgdngar uppgick till 6.447 TSEK. investeringarna i immateri-
ella tillgdngar avser utveckling av nya produkter, forvirvad
teknik och goodwill fran forvarvet av NanoSpace AB.
Investeringarna i materiella anldggningstillgangar avser
ett nytt renrum samt datautrustning och genomférs for att
kapacitet och prestanda ska halla jdmna steg med tillvixten
i GS Sweden AB.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning
Kassaflddet fran den l6pande verksamheten var -17.368
TSEK {-11.228} under aret. Kassaflddet fran investeringsverk-
samheten var -14,972 TSEK (-6.062), De likvida medlen up-
pgick till 73.803 TSEK (1.268} vid arets siut. Rérelsekapitalet i
GS Sweden AB uppgick till 10.444 TSEK (13.821).

Rorelsekapitalet omfattar en engangsskuld pd 19.932 TSEK
avseende Aerial & Maritime Lid. Det justerade rérelsekapita-
let var 30.376 TSEK.

Okningen av rérelsekapitalet beror frimst p&d den &kade
mangden entreprenadarbeten, totalt 23.148 TSEK (6.739),
vilket motsvarar en 6kning med 16.409 TSEK. Entreprenadar-
betena bestér av 26 stora projekt (12}, och 28 mindre projekt
{0), dér &ver 64 % av intdkterna kommer fran avtal med of-
fentliga organ och institutioner. De enskilda projektens gen-
omsnittliga virde har ékat betydligt jamfort med 2015.

Fordringarna 6kade med 12.791 TSEK till 21.275 TSEK {8.484).

Den totala summan av entreprenadarbeten och fordringar ar
ovéntat hig pa grund av att vi har offentliga organ och in-
stitutioner som kunder. Vi anser att vara kunders betalnings-
férmaga dr hig och haringa indikationer pa osikra fordringar.

Anstéllda

Den 31 december 2016 sysseisatte GS Sweden AB 77 personer
(30), vilket motsvarar 45 heltidsanstéllda (30). Antalet medar-
betare inom tillverkning, utveckling var 52 {20), inom férsél-
jning och distribution 12 (6) och inom administration 13 (4).

Riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker, sdsom valutarisk, rénterisk, likviditetsrisk och kreditrisk.
Koncernen hanterar riskerna centralt, och féljer de principer
som styrelsen har faststailt. Mer information finns i not 21,
Finansiella risker.

14 GOMspace

Mot bakgrund av att foretaget &r nyetablerat och inte tidigare
har bedrivit afférsverksamhet sammanhénger de nedan angi-
vna riskfaktorerna framst med dotterbolagen GomSpace ApS,
Nanospace AB, GomSpace Orbital ApS and Aerial & Maritime
Ltd. och deras nuvarande verksarnhet. icke desto mindie vin-
tas foretaget bli utsatt fér samma risker som GomSpace Aps i
framtiden. Riskerna ndmns inte i nagon prioritetsordning eller
annan sarskild ordning och beskrivs inte i detalj. De bedéms
emellertid vara de huvudsakliga riskerna for féretagets framti-
da utveckling. En del av de faktorer som ndmns nedan star helt
eller delvis utanfor foretagets kontroll, men alla de beskrivna
riskerna kan ha negativ inverkan pa koncernens verksamhet,
finansiella stédllning samt vinster i framtiden. Dessutom kan i
dagsldget okdnda risker paverka koncernen negativt.

=rery, framvérande marknag

Nanosatellitmarknaden dr komplex, relativt ny och vixande.
Aven om koncemen har upplevt en dkande efterfrigan kan
marknaden stagnera eller till och med upphdra att finnas till.
Marknaden kan ocksa utvecklas pé ett sddant sdtt att foreta-
get inte kan anpassa sig till den, och féretaget kan f& konkur-
rens eller misslyckas med att positionera sig pa marknaden.

Risier som samracishinger med tidiga utveckiingssiacier och
framiida finansiering

Historiskt sett har koncernen varit beroende av extern finan-
siering eftersom den inte har lyckats generera ett tillrickligt
kassaflode for att tillgodose kapitalkraven. Det finns en risk for
att foretaget kommer att redovisa rorelseférluster cller atmin-
stone inte kan generera tillréckliga vinster for att finansiera sin
verksamhet. | sa fall blir koncernen dven fortsatt beroende av
extern finansiering. Finansieringen fér 2017 har sakerstilid.

Nyckelperscner

Foretaget &r till stor del beroende av sin férmdaga att behalla
och locka till sig kompetent personal med den sakkunskap
och de kunskaper som krdvs. Det finns en risk for att koncer-
nen férlorar eller inte kan locka till sig kompetens.

Risker rom sammanhdnger med produktkvalitcion
Féretaget dr beroende av sin férmaga att utveckla och lev-
erera produkter som haller en viss kvalitet, och det finns en
risk for att foretaget inte kan tillgodose sina kunders férvant-
ningar och krav pa kvalitet. | dag tillhandahaller koncernen
tjdnster och utfér underhall i liten skala, men den planerar att
utoka sin verksamhet pa dessa omréden, och det finns en risk
for att denna expansion inte lyckas.

Koncemiedovisning farpefodenden | jantar il den 3 Vdece bt 0016
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Det finns bara begréinsad allmant tillganglig information som
grund fér bedémning av konkurrenterna, och darfér kan inte
foretaget vara siker pd vilken marknadsandel det har eller
vilken teknik och vilka produkter konkurrenterna har.
Konkurrenterna kan ligga fore féretaget och ha storre finan-
siella resurser.

Leverantorsrisher

Féretaget ingér vanligen inte nagra skriftliga ramavtal med
sina leverantérer, utan férlitar sig snarare pé sina relationer
med leverantdrerna, vilket &r en risk om situationen foréndras
i framtiden och féretaget tvingas byta leverantorer.

Lundricker

Koncernens kunder dr saval offentliga som privata foretag.
Avtal med kunderna ingas huvudsakligen i fraga om specifika
och enskilda order. Det finns inga ramavtal eller liknande som
garanterar upprepade order eller framtida forsdljning.

Framtida expansion genom firvary eller nva fiotierboieg
Foretaget underséker mojligheterna till forvarv och kan som
en del av sin affarsstrategi | framtiden komma att géra férvarv
och/eller investeringar i foretag samt etablera nya fdretag i
syfte att bland annat utdka sin affarsverksamhet och ta sig in
p& nya marknader. Det finns en risk for att denna strategi inte
far dnskad effekt.

Risker som sarmmanhsnger med immaietiells rétigheter o
affarshemiigheter

Koncernen #r inte beroende av nagra registrerade imma-
teriella rattigheter. Immateriella réttigheter utvecklas av
anstillda eller i samarbete med tredje parter. Det finns en
risk for att vikten av att skydda immateriella rattigheter
felbeddms och att de darfor inte skyddas. Dessutom kan
vissa immateriella rittigheter vara osékra eller omtvistade.
Det finns ocks& en risk foér att affarshemligheter som inte
omfattas av skydd for immateriella rattigheter inte kan sky-
ddas.

Hiindelser efter rakenskapsarets utgang
Inga hindelser som vasentligt paverkar beddémningen av
koncernredovisningen har intréffat efter balansdagen.

knneemrdawsnlng (ot perbdanden 1 adudritll dend] december 2016
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Moderbolaget

Moderbolaget GS Sweden AB grundades den 11 september
2015 med ett aktiekapital om 50.000 SEK. Moderbolagets to-
tala intikter 2016 var 1.708 TSEK. De totala kostnaderna up-
pyick tili 30.397 TSEK, och ar framst hinfrliga til bdrsintro-
duktionen. Overkursfonden har minskats med totalt 22.551
TSEK. Arets rorelseresultat var -6.138 TSEK. Nettoforlusten var
6.368 TSEK 2016. Moderbolagets likvida medel uppgick till
70.434 TSEK per den 31 december 2016. Det egna kapitalet
uppgick till 129.397 TSEK per den 31 december 2016.

Koncernen bestar av GS Sweden AB (publ) {organisationsnum-
mer 559026-1888), GomSpace ApS (organisationsnummer
30899849), NanoSpace AB (organisaticnsnummer 556643-
0475) och GomSpace Orbital ApS {organisationsnummer
38173561). GomSpace ApS, NanoSpace AB och GomSpace
Orbital ApS &r koncernens rorelsedrivande féretag.

GS Sweden AB {publ) inférlivade GomSpace ApS via en appor-
temission den 28 april 2016 och NanoSpace AB via ett forvirv
den 16 oktober 2016, GomSpace Orbital ApS bildades den 11
november 2016.

Styrelsens beslut infor arsstdmman
Vinstdisposition
Féljande medel stér till moderbolagets férogande (SEK):

Overkursfond 134.048.983

Arets resultat -6.367.623
127.681.360

Styrelsen foreslar att arets resultat

fordelas pa foljande satt (SEK):

Utdelning 0

Att balansera i ny rédkning 127.681.360
127.681.360

Styrelsen foreslar drsstdmman att besluta att ingen utdelning
ska betalas ut for rakenskapsaret 2016.

GODMsPACE
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Nettoomséattning 54.142 34.087
Kostnad for salda varor 56 ~28.941 -16.892
Bruttoresultat 25.201 17.195
Forséljnings- och distributionskostnader 5,6 -15473 -7.213
Utvecklingskostnader 5,6 -6.812 -7.847
Administrationskostnader 56,7 -17.426 -4.492
Rorelseresultat -14.510 -2.357
Andel av intresseféretag resultat 14 21.386 -
Finansiella intdkter 8 525 163
Finansiella kostnader 9 -1.914 -929
Resultat fore skatt 5.487 -3.123
Inkomstskatt 10 3.494 754
Periodens resultat 8.981 -2.369
Resultatet ar hanforligt till
dgarna till GS Sweden AB (publ) 8.981 -2.369
8.981 -2.369
Resultat per aktie, fore och efter utspadning 19 0,62 -
Resultat per aktie, fére och efter utspadning pa basis av
samma metod som i de sammanslagna finansiella
rapporterna fér 2013-2015 19 3 -0,17

GOMSsPACE
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Periodens resultat 8.981 -2.369

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrikningen:

Valutakursjusteringar 890 -482

Ovrigt totalresultat fér perioden efter skatt 890 -482

Summa totalresultat fér perioden 9.871 -2.851

Summa totalresultat fér perioden hinforligt till

dgarna till GS Sweden AB (publ) 9.871 -2.851
9.871 -2.851
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31 BEC 2016

TSEK
Goodwill 1 1.400 0
Ovriga immateriella tiligdngar 1 27.347 8.422
Immateriella tillgangar 28.747 8.422
Materiella anldggningstillgangar 12 6.365 697
Innehav i intresseféretag 14 36.723 0
Uppskjuten skatt 15 4093 0
Summa anliggningstillgangar 75.928 2.119
Ravaror och férnddenheter 16 4266 2.907
Entreprenadarbeten 17 28.237 7.024
Kundfordringar 18 13.933 6.587
Inkomstskattefordringar 2,529 1.258
Férutbetalda skulder 656 0
Ovriga fordringar 6.686 1.897
Omsitiningsbara virdepapper 10 7
Likvida medel 73.803 1.268
Summa omsittningstillgangar 130.120 20,948
Summa tillgangar 206.048 : 30.067
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31 DEC 2016 31DEC 2015

T5EK TSEK §

Aktiekapital 19 1.716 973
Overkursfond 137.337 15.661
Omrékningsreserv 1.085 195
Balanserade vinstmedel 5.968 -3.013
Summa eget kapital 146.106 13.816
Skulder till kreditinstitut 21 6.179 3.672
Uppskjuten skatt 15 3.143 889
Summa langfristiga skulder 9,322 4.561
Skulder till kreditinstitut 21 5.752 6.359
Ovriga lan 21 1.534 737
Leverantdrsskulder och andra skulder 21 29.565 2.063
Entreprenadarbeten 17 5.089 285
Férutbetalda intékter 1.627 0
Ovriga skulder 21 7.053 2.246
Summa kortfristiga skulder 50.620 11.690
Summa skulder 59.942 16.251
Summa eget kapital och skulder 206.048 30.067
Ataganden och eventualférpliktelser 20
Statliga bidrag 24
Nirstdende parter 25
Forvéry 26
Hindelser efter balansdagen 27
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SUMMAECES

KAPITAL FOND RESERV. VINSTMEDEL  KAPITAL
TS5EK TSEK TSEK TSER T5EK
Eget kapital 2016.01.01 973 15.661 195 -3.013 13.816
Arets resultat 0 8.981 8.981
Ovrigt totalresultat 890 0 890
Summa totalresultat fiir dret 890 8.981 9.871
Transaktioner med dgare i deras
egenskap av dgare
Okning av aktiekapitalet 743 143.758 0 0 144,501
Kostnader for 6kning av aktiekapitalet 0 -22.082 0 0 -22.082
743 121.676 0 0 122.419
Eget kapital 2016.12.31 1.716 137.337 1.085 5.968 146.106
Eget kapital 2015.01.01 973 6.785 677 -714 7.721
Arets resultat 0 0 0 -2.369 -2.369
Ovrigt totalresultat 0 -482 0 -482
Summa totalresultat for aret 0 0 -482 -2.369 -2.851
Transaktioner med dgare i deras
egenskap av dgare
Okning av aktiekapitalet 8.946 0 0 8.946
Minskning av aktiekapitalet -70 70 0
8.876 0 70 8.946
Eget kapital 2015.12.31 973 15.661 195 -3.013 13.816

GOMspACE
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Resultat fore skatt 5.487 -3.123
Aterforing av finansiella poster 1.389 766
Av- och nedskrivningar 2.798 1.528
Paster som inte ingdr i kassaflbdet -20.954 0
Forandringar av rorelsekapital 23 -4.749 -9.667
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fore

fordndringar av rorelsekapital -16.029 -10.496
Erhdllen rénta 461 161
Erlagd rénta -1.800 -893
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -17.368 -11.228
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 4 0
Kop av materiella anldggningstillgangar -6.028 -573
Kép avimmateriella tillgdngar -6.048 -5.489
Férviry av dotterbolag 26 -2.900 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14,972 -6.062
Upptagna lan 3.740 7.968
Amortering av l&n -1.383 0
Kapitaltillskott 125.000 8,946
Kostnader for okning av aktiekapitalet -22.082 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 105.275 16.914
Arets nettokassaflode 72.935 -376
Likvida medel vid drets bérjan 1.268 1.539
Orealiserade kursvinster och kursforluster pa likvida -400 105
Likvida medel vid arets slut 73.803 1.268
Avstimning av likvida medel

Likvida medel enligt balansrdkningen 73.803 1.268
Likvida medel enligt kassaflodesanalysen 73.803 1.268
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11 SEFTEMBER 2015
- 31 DECEMBER 2016

TSER
Nettoomséttning 3 1.708
Bruttoresultat 1.708
Administrationskostnader 4 -7.846
Rorelseresultat -6.138
Finansiella intakter 8 17
Finansiella kostnader 9 -247
Resultat fore skatt -6.368
Periodens resultat -6.368
Resultat per aktie, fére och efter utspédning, SEK -0,44
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115 BERZOIS
-31 DECEMBER 2016
TSEK

Periodens resultat -6.368

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Andel av intressefdretags Ovriga totalresuliat 0

{vrigt totalresultat for perioden efter skatt

Summa totalresultat fér perioden -6.368
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TILLGANGER

Andelar i dotterbolag 13 60.806
Andelar i intresseféretag 14 19.932
Summa finansiella anldggningstillgangar 80.738
Summa anlidggningstillgangar 80.738
Kundfordringar 310
Andra forskottsbetalningar 90
Ovriga fordringar 1.879
Fordringar 2.279
Likvida medel 70.434
Summa omsittningstillgangar 72.713
Summa tillgdngar 153.451
EGET HAFTAL CCH PKULDER

Aktiekapital 1.716
Overkursfond 134,049
Balanserade vinstmedel -6.368
Summa eget kapital 129.397
Skulder till dotterbolag 2.087
Skulder till intressefdretag 19.932
Leverant&rsskulder och andra skulder 2.035
Summa kortfristiga skulder 24,054
Summa skulder 24,054
Summa eget kapital och skulder 153.451
Ataganden och eventualférpliktelser 20

Narstaende parter 25

Hindelser efter balansdagen 27

Forslag till vinstdisposition
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AKTIE- OVERKURS- HRLANSERADE SUMMATGET
KAPITAL FOND VINSTMEREL  KAPITAL

T5EK TSEK TSEK T5ER
Eget kapital 2015.09.11 50 0 V] 50
Arets resultat 0 0 -6.368 -6.368
Summa totalresultat fér aret 0 o -6.368 -6.368

Transaktioner med &gare i deras egenskap av agare

Okning av aktiekapitalet 1.736 156.530 0 158.266
Kostnader for 8kning av aktiekapitalet 0 -22.551 0 -22.551
Minskning av aktiekapitalet -70 70 0 0

1.666 134.049 0 135.715
Eget kapital 2016.12.31 1.716 134.049 -6.368 129.397
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11 SEPTEMBER 2015
- 31 DECEMBER 2016

TSEK
Resultat fore skatt -6.368
Aterforing av finansiella poster 230
Férandringar av rérelsekapital 23 1.843
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital -4.295
Erhallen rénta 17
Erlagd rdnta -247
Kassafléde fran den lépande verksamheten -4,525
Investeringar i anldggningstillgéngar -24.540
Férviry av dotterbolag 26 -3.000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27.540
Kapitaltillskott 125.050
Kostnader fér 8kning av aktiekapitalet -22.551
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 102.499
Arets nettokassafléde 70.434
Likvida medel vid arets borjan 0
Orealiserade kursvinster och kursférluster p likvida medel 0
Likvida medel vid arets slut 70.434

Avstimning av likvida medel

Likvida medel enligt balansrakningen 70434

Likvida medel enligt kassaflédesanalysen 70.434
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Denna not innehdller en férteckning &ver viktiga re-
dovisningsprinciper som har antagits infér upprattandet av
denna koncernredovisning. Dessa redavisningsprinciper har
tillimpats konsekvent fér alla presenterade ar om inte annat
anges. Koncernens finansiella rapporter avser GS Sweden AB
och dess dotterbolag.

1, Redavisningenrinaina

Grund for rapporternas upprittande
Koncernredovisningen fér GS Sweden AB (publ) har upprét-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(IFRS) som har antagits av EU samt Arsredovisningslagen. IFRS
inbegriper tolkningsuttalanden frdn International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har Ra-
det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner, tillimpats.

Den transaktion genom vilken GS Sweden AB blev holding-
bolag till GomSpace ApS var en omorganisation av koncer-
nen som inte paverkade dess slutliga dgandeférhallanden.
Alla aktier i GomSpace ApS byttes ut mot motsvarande antal
aktier i GS Sweden AB. Vid den tidpunkten fanns ingen aktiv
handel med aktierna i GS Sweden AB. Omorganisationen av
koncernen dgde rum den 28 april 2016. Koncernredovisnin-
gen har darfor upprattats som en fortsdttning av GomSpace
ApS verksamhet.

De viktigaste stegen i omorganisationen var fljande:
« Nar GS Sweden AB bildades var aktiekapitalet 50 TSEK fér-
delat pa stamaktier med ett hominellt virde av 1 SEK styck.

« | samband med att GS Sweden AB blev koncernens holding-
bolag faststélldes teckningspriset till 13.766 TSEK genom ett
utbyte av aktie mot aktie.

Beddmning och justering av entreprenadarbeten

Vissa sma projekt som hade redovisats vid leverans tidpunk-
ten méste i stillet redovisas som entreprenadarbeten, Detta
paverkade intdkterna fore skatt med 2.959 TSEK 2016 och 158
TSEK 2015. Eftersom det sistndmnda beloppet &r obetydligt
har de jimférande siffrorna inte korrigerats.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats kon-
sekvent pa samtliga perioder som presenteras i dessa finansiel-
la rapporter.

Nya eller indrade redovisningsstandarder som tillimpas
Koncernen har tillimpat féljande standarder och @ndringar
i standarder for det rdkenskapsdr som bdérjade den 1 januari
2016:

¢ Arliga férbattringar av IFRS, férbattringscykeln 2012-2014.
« Upplysningsinitiativ — andringar i 1AS 1.

Inférandet av dessa dndringar har inte paverkat den inne-
varande perioden eller nagon tidigare period, och kommer
troligen inte att paverka kommande perioder.

Nya standarder och tolkningar som &@nnu inte tillampas
IASB har utfdrdat ett antal nya eller &ndrade standarder
och tolkningar som galler for rakenskapsar som bbrjar
den 1 januari 2016 eller senare. Nagra av dessa har &nnu
inte antagits av EU. De viktigaste for koncernen ar:

Antagna av EU:

v |FRS 9, Finansiella instrument

IFRS 9 berdr klassificering, vérdering samt borttagande fran
balansrdkningen av finansiella tillgangar och finansiella
skulder. Genom standarden infors nya regler fér sdkringsre-
dovisning och en ny nedskrivningsmodell fér finansiella
tillgangar. Standarden ska ersatta IAS 39, Finansiella instru-
ment.

Koncernen har &nnu inte gjort nagon detaljerad bedémning
av klassificeringen och virderingen av finansiella tillgangar,
men de skuldinstrument som for narvarande har klassificer-
ats som tillgangar som kan séljas tycks uppfylla villkoren for
klassificering till verkligt virde via dvrigt totalresultat, och
darmed paverkas inte redovisningen av dessa tillgangar.

Koncernens redovisning av finansiella skulder kommer inte
att paverkas, eftersom de nya kraven endast berér finansiella
skulder som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen.
Koncernen har inga sadana skulder.

Standarden ska tilldmpas pa finansiella rapporter avseende
perioder som bérjar den 1 januari 2018 eller senare.

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 gavs ut i maj 2014 och innehéller en femstegsmod-
ell for redovisningen av intdkter fran avtal med kunder. Enligt
IFRS 15 ska intékterna redovisas med belopp som aterspeglar
den ersdttning som enheten férvantas ha ratt till i utbyte mot
varan eller tjansten. Den nya intdktsstandarden kommer att
ersdtta alla nuvarande IFRS-krav pa intdktsredovisningen,
Standarden ska antingen tillimpas med fullstindig eller
modifierad retroaktiv verkan for rakenskapsar som bérjar den
1 januari 2018 eller senare.,
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7 Redovisringrprinclper Forteliintng

Under 2016 genomférde GomSpace/koncernen en prelimingr
beddmning av IFRS 15, vilken kammer att fordndras som ett
rasultat av den mer ingdende analys som pagar. Koncernen
tar dven hinsyn till de fortydliganden som IASB utférdade i
april 2016, och kommer att flja den fortsatta utvecklingen.

Standarden ska tillimpas pa finansiella rapporter avseende
perioder som bérjar den 1 januari 2018 eller senare.

Annu inte antagen av EU:

IFRS 16 gavs ut i januari 2016. Den kommer att leda till att
nastan alla leasingavtal redovisas i balansrikningen, eftersom
atskillnaden mellan operationella och finansiella leasingavtal
tas bort. Enligt den nya standarden ska en tillgéng (ratten att
anvanda det leasade féremalet) och en finansiell skuld f6r
leasingavgifterna redovisas. De enda undantagen ar kortsik-
tiga leasingavtal med lagt vérde. Leasegivarnas redovisning
paverkas inte vésentligt.

Standarden kommer frimst att pdverka redovisningen av
koncernens operationella leasingavtal. Per balansdagen hade
koncernen icke uppsigningsbara forpliktelser avseende op-
erationell leasing uppgaende till 3.524 TSEK (se not 20). Kon-
cernen har emellertid &nnu inte faststéllt i vilken utstréckning
dessa forpliktelser kommer att leda till redovisningen av en
tilig&ng och en skuld avseende framtida betalningar, eller hur
detta kommer att paverka koncernens resuitat och klassificer-
ing av kassafléden.

En del av forpliktelserna kan omfattas av undantaget fér ko-
rtsiktiga leasingavtal med lagt vérde, och vissa kan rora ar-
rangemang som inte riknas som leasingavtal enligt IFRS 16.

Standarden ska tillimpas pa finansiella rapporter avseende
perioder som bérjar den 1 januari 2019 eller senare

Koncernen planerar att bedéma den potentiella effekten av
iFRS 16 pa koncernredovisningen under 2017.

Koncernen haller fér narvarande pé att analysera potentiel-
la effekter av dessa nya standarder. Koncernen planerar att
tillimpa dessa standarder och tolkningar nér de trader i kraft.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterbolag ér alla foretag 6ver vilka koncernen har kontroll.
Koncernen kontrollerar ett foretag nér koncernen dr expone-
rad for, eller har ratt till, rorlig avkastning frén sininblandning i
foretaget samt har férmdga att paverka avkastningen genom
sitt inflytande. Dotterbolagen inkluderas i de finansiella rap-
porterna fran och med det datum da kontrollen dvergar till
koncernen. De upphér att vara konsoliderade fran det datum
da det bestimmande inflytandet upphér.

Vncamretovisning (ae penioden den {anuar il den 81 Becenter 2015

Foretagsférvirv och goodwill

vid foretagsforviry anvdnds férvarvsmetoden. Kostnaden
for ett forvary varderas som den Sverforda koépeskillingen,
viirderad till verkligt viarde per férvirvsdagen, och vérdet av
innehav utan bestimmande inflytande i det férvérvade fore-
taget. For varje foretagsforvirv valjer koncernen huruvida
man virderar det begrinsade innehavet i det forvarvade fére-
taget till verkligt virde eller proportionellt efter det forvar-
vade foretagets nettotillgdngar. Férvirvsrelaterade kostnader
kastnadsfors nar de uppkommer och ingar i administration-
skostnader.

Niir koncernen frvérvar ett féretag klassificeras och katego-
riseras de dvertagna finansiella tillg&ngarna och skulderna i
enlighet med avtalsvillkoren, de ekonomiska omstandigheter-
na och de gillande férutsittningarna vid forvarvstidpunkten.
Detta innefattar avskiljande av inb4dddade derivatinstrument i
vardkontrakt av det férvarvade foretaget.

Villkorade képeskillingar som dverfors till forvérvaren redovi-
sas till verkligt virde per anskaffningstidpunkten. Villkorade
képeskillingar som klassificeras som tillgangar eller skulder
som #r finansiella instrument och omfattas av IAS 389, Finan-
siella instrument: Redovisning och virdering varderas till
verkligt virde, och férandringar i det verkliga vérdet tas in i
resultatrakningen.

Goodwill virderas initialt till anskaffningskostnad (den del
av den sammanlagda kdpeskillingen och det belopp som re-
dovisas for innehav utan bestdimmande inflytande och even-
tuella tidigare innehav som &verskrider vérdet av identifier-
bara forvirvade nettotillgangar och 6vertagna skulder). Om
det verkliga virdet av de férvirvade nettotillgdngarna Svers-
tiger den sammanlagda kopeskillingen gor koncernen en ny
bedémning av om alla forvérvade tillgdngar och &vertagna
skulder har identifierats korrekt, och ser dver de metoder
som anviinds for att virdera de belopp som ska redovisas per
férviarvsdagen, Om ocksa den férnyade bedémningen result-
erar i att det verkliga vardet av de forvarvade nettotillgan-
garna &verstiger den sammanlagda képeskillingen redovisas
vinsten i resultatrdkningen.

Efter den initiala redovisningen varderas goodwill till an-
skaffningsvirde minus ackumulerade nedskrivningar. For
att majliggéra nedskrivningstest fordelas goodwill som har
forvarvats vid ett foretagsforvirv eller samgéende fran an-
skaffningstidpunkten pa de kassagenererande enheter som
kan forvintas dra nytta av sammanslagningen, oberoende av
om andra tiligangar eller skulder i det forvarvade foretaget
fordelas till dessa enheter.
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7, Redavienings pinadper

Om goodwill har allokerats till en kassagenererande enhet
(CGU ) och en del av verksamheten inom denna enhet avyttras
ska den goodwill som finns i enheten ingé i det redovisade
vardet vid berdkningen av om avyttringen gjordes med vinst
eller férlust. Goodwill som avyttras pd detta sétt vérderas pa
grundval av de relativa virdena av den avyttrade verksamhet-
en och den &terstidende andelen av den kassagenererande
enheten,

Intresseforetag

Ett intresseforetag dr ett féretag dver vilket GomSpace har ett
betydande inflytande. Betydande inflytande &r ratten att delta
i utformningen av intresseféretagets finansiella och operati-
va policybeslut men &r inte kontroll eller gemensam kontroll
éver dessa policyer.

Koncernens investeringar i intresseféretag redovisas enligt ka-
pitalandelsmetoden.

Detta innebir att de initialt redovisas till anskaffningsvérde.
Det bokfdrda virdet av investeringen justeras sedan sa att det
sterspeglar forandringen av koncernens andel av intressefore-
tagets nettotillgangar sedan forvérvstidpunkten. Goodwill i
intresseforetaget ingar i det bokforda vardet av investeringen
och nedskrivningstestas inte separat.

Resultatrikningen utvisar koncernens andel av intressefore-
tagets resultat efter skatt. Andringar i dessa foretags dvriga
totalresultat redovisas som en del av koncernens dvriga to-
talresultat. Om en andring har redovisats direkt [ intressefére-
tagets egna kapital redovisar koncernen i tillimpliga fall sin
andel av forandringen i rapporten dver férdndringar i eget
kapital. Orealiserade vinster eller forluster som &r resultatet av
transaktioner mellan koncernen och intresseféretaget elimin-
eras | proportion till andelen i intresseféretaget.

Omrikning av utléindska valutor

(iy Funktionesi valira orls repportveiuta

Poster som ingdr i boksluten for koncernens olika enheter ar
viirderade i den valuta som anvinds | den ekonomiska miljé
dir respektive foretag huvudsakligen dr verksamt {“funk-
tionell valuta™). Koncernens finansiella rapporter presenteras i
svenska kronor (SEK), somt & moderbalagets funktionella val-
uta. Den funktionella valutan i de verksamma dotterbolagen
GomSpace ApS och GomSpace Orbital ApS ar DKK respektive
NanoSpace AB ar SEK.

{if} Transai-donar och balgrsposte:

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionel-
la valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av mon-

GOMSPACE

etara tillgingar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas under finansiella poster i resultatrakningen.

(iii} Koncernbhodag

Resultat och finansiell stélining fér samtliga utidndska bolag
{av vilka inget anvénder sig av valutan i ett land med hyperin-
flation} som har en annan funktionell valuta &n rapporterings-
valutan omraknas till koncernens rapporteringsvaluta enligt
foljande:

¢ Tillg&ngar och skulder fér var och en av balansrékningarna
omriknas till balansdagskurs.

Intikter och kostnader i resultatrikningarna och rapporter-
na éver totalresultatet omriknas till genomsnittlig valutakurs
(s&vida denna inte &r en orimlig approximation av den acku-
mulerade effekten av de kurser som giller pa transaktionsda-
gen, i vilket fall intékter och kostnader omraknas till kursen for
transaktionsdagen).

« Alfa valutakursdifferenser som uppstar redovisas | dvrigt to-
talresultat.

Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pd ett sétt som dverensstammer
med den interna rapportering som ldmnas till verksamhetens
hogsta beslutsfattare. Verksamhetens hogsta beslutsfattare,
som ansvarar for férdelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens prestationer, har identifierats som den
ledning som fattar strategiska beslut. Den verksamhet som
GS Sweden AB (publ) bedriver inbegriper endast ett segment,
och koncernens rapport éver totalresultatet, koncernens bal-
ansrakning, koncernens kassaflédesanalys, koncernens rap-
port dver forindringar i eget kapital och noterna avser detta
segment.

Intékter fran forsaljning av varor

Intdkter fran forsilining av varor redovisas i resultatrdkningen
om risk och fordelar samt kontrollen &ver varan har dvergatt
tili kunden pa balansdagen, om intdkten kan vérderas pé ett
tillforlitligt satt och om kostnader som uppstatt eiler férvantas
uppsta i samband med transaktionen kan métas pa ett tilifor-
litligt satt. Intikterna vérderas tili det verkliga vérdet av den
mottagna ersittningen exklusive moms och efter avdrag for
beviljade rabatter i samband med férséljningen.

Entreprenadarbeten

Entreprenaduppdrag av tillgdngar som varit foremal for indi-
viduell férhandling samt dérmed forknippade tjdnster redovi-
sas med hjélp av successiv vinstavrakning.

Koneernredovistingforpedadan den 1 [anoan il ﬁi_'nj_.*_T';ﬂij:Eémhg_r 2;@1_:[3
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1. Redovisningspincipey fortsdtining)
Den andel av nettointikten som ska redovisas under en viss
period beriknas utifran projektets fardigstéllandegrad. For de
flesta kontrakt beraknas denna som den nedlagda tiden fram
till balansdagen som en andel av den beraknade totala tidsat-
gangen for att tullgdra kontraktet. Den éverenskomma ersit-

tningen redovisas &ver kontraktstiden enligt denna metod.

Om de totala kostnaderna vintas dverstiga den avtalade
ersittningen gors en reservering fér den férvintade férlus-
ten.

Om den redovisade nettointikten fran utférda arbeten enligt
ett kontakt overskrider delfaktureringarna redovisas Gver-
skottet som en fordran i balansrédkningen.

Om den redovisade nettointikten understiger delfakture-
ringarna redovisas underskottet som en skuld. Kunders fér-
skottsbetalningar redovisas under skulder.

Kostnad for salda varor

Kostnader fér silda varor omfattar kostnader for salda pro-
dukter och projekt. Kostnaden bestdr av inkdpspriset for
ramaterial, férnédenheter och handelsvaror, direkta arbet-
skostnader och en andel av indirekta produktionskostnader,
inklusive kostnader for drift och vdrdeminskning av produk-
tionsanlaggningar samt drift, administration och ledning av
produktionsanl@ggningar.

Erséttning till anstillda

Skulder for [6ner, inklusive icke-monetéra formaner, redovi-
sas for de tjanster som har erhdllits fran den anstallda fram till
rapporteringsperiodens slut, och vérderas till de beiopp som
koncernen férvintar sig att betala.

Roriiga loner
Avsattningar fér rorliga loner kostnadsfors lopande pa basis
av den ekonomiska substansen hos aktuella avtal.

Pensionsataganden

Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Av-
gifterna redovisas som personalkostnader for den period de
avser. Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser
nér avgifterna vél @r betalda.

Tisdttningar vid uposiening

Avsittningar fér kostnader i samband med uppsdgning av
personal redovisas endast om fdretaget maste avsluta an-
stillningen innan den normala pensionsdagen eller om
férmaner utgar som ett incitament for att uppmuntra frivil-
lig avgang. Berdknade ersittningar vid uppsagning redovisas
som avsittningar nér detaljerade planer for atgérder laggs
fram.

Eoncemredovisningiorpeioden den T januar _1i.||_d-:!r1_ ‘.‘.I docember ;H:HE

Leasing

Leasing som avser materiella anldggningstillgangar, dar
koncernen i princip bir alla ekonomiska risker och férdelar
med &gandet, klassificeras som finansiell feasing. Finansiell
leasing aktiveras nir leasingen paboijas till det lagsta av det
verkliga virdet pd leasingegendomen och nuviérdet av min-
imileaseavgiften. Motsvarande betalningsskyldighet, efter
finansiella kostnader, ingar i 6vriga kortfristiga och lang-
fristiga skulder. Leasebetalningarna fordelas mellan skulder
och finansiella kostnader. De finansiella kostnaderna redovi-
sas i resultatrékningen férdelade &ver leasingperioden, sé
att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rintesats fér den under respektive peri-
od redovisade skulden. Materiella anldggningstillgangar
som férvdrvas genom finansiell leasing skrivs av under till-
géngarnas nyttjandeperiod eller under den kortaste av ny-
ttjandeperioden och leasingperioden om det inte finns rim-
lig sikerhet om att koncernen ska dverta dganderétten vid
leasingperiodens slut.

Leasing dir en vasentlig andel av riskerna och férdelarna med
dgandet inte dverfors till koncernen kiassificeras som oper-
ationell leasing. Betalningar avseende operationell leasing
{efter bonus fran leasegivaren) redovisas i resultatrikningen
linjirt under leasingperioden.

Lanekostnader

Generella och specifika l&nekostnader som ar direkt hanférli-
ga till forvéry, byggande eller produktion av kvalificerade
tillgdngar aktiveras till dess att tillgdngarna i allt vésentligt ar
fardigstallda f6r anvandning eller forséljning. En kvalificerad
tillgang ar en tillgng som med nédvéndighet tar en betydan-
de tid i ansprak att fardigstilla fér avsedd anvéndning eller
forsiljning.

Kapitalavkastningen pa tillfalliga investeringar frén specifika
1&n tagna i avvaktan pd kostnader for tillgdngar dras av fran de
laneutgifter som &r kvalificerade fér aktivering.

Andra l3nekostnader redovisas som en kostnad i den period
de uppkommer.

Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader

Ovriga rorelseintiikter och -kostnader bestér av intdkter och
kostnader som inte dr relaterade till de huvudsakliga verk-
samheterna. Detta omfattar statsbidrag, hyresintdkter samt
vinster och férluster pa utrangering avimmateriella tiligéngar
och materiella anldggningstillgingar saval som vriga inték-
ter av sekundir natur i relation till koncernens huvudverk-
samhet,
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Finansiella intiikter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestér av réntefordringar
och rinteskulder samt vardejusteringar for finansiella tillgan
gar och poster som &r noterade utldndsk valuta.

inkomstskatt och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad eller skatteintékt ar skatten pd den
innevarande periodens beskattningsbara inkomst baserad pa
den tilldmpliga inkomstskattesatsen i respektive jurisdiktion
justerad med foréndringar i uppskjutna skattefordringar och
-skulder till f5ljd av temporira skillnader och outnyttjade un-
derskotisavdrag.

Aktuell skattekostnad beriknas pa basis av de skatteregler
som ir beslutade eller aviserade per rapporteringsdagen i de
linder dir foretagets dotterbolag och nérstdende bolag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intékter. Ledningen
utvirderar regelbundet stillningstaganden i skattedeklara-
tioner avseende situationer dar tillampliga skatteregler &r
foremal for tolkning. Den faststélier vid behov reserveringar
baserade p& de belopp som forvéntas betalas till skattemyn-
digheten.

Uppskjuten inkomstskatt redovisas i sin helhet enligt balans-
rakningsmetoden som temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skattemissiga vérdet pa tillgangar och skulder
och det redovisade virdet i koncernredovisningen. Uppskjut-
na skatteskulder redovisats dock inte om de uppkommer vid
initial redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas
heller inte om den uppstar vid initial redovisning av en till-
gang eller skuld i andra transaktioner @n vid ett rorelseférvarv
och som vid tidpunkten fér transaktionen, varken péverkar re-
dovisat eller skattemssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
beriknas med tillimpning av de skattesatser (och -lagar) som
har beslutats eller aviserats vid rapportperiodens slut och som
forvéintas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran ska
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast om det &r trol-
igt att det kommer att finnas framtida beskattningsbara vin-
ster mot vilka de kan anvandas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder redovisas inte for
temporira skillnader som uppkemmer melian det skattemas-
siga vérdet pa tillgdngar och skulder i uilindska bolag om
foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de tempordra
skillnaderna och det &r sannolikt att skillnaderna inte kommer
att aterféras inom éverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas ndr det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skat-
teskulder och nir de uppskjutna skattebalanserna hanfor sig

till samma skattemyndighet. Aktuella skattefordringar och
_skulder kvittas nar enheten har en legal kvittningsratt och
avser att antingen erhlla eller betala ett nettobelopp eller
erhalla betalning for fordran och betala skulden vid samma
tidpunkt.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrékningen,
utomn den del som avser poster som redovisas i 6vrigt total-
resultat eller direkt i eget kapital. | dessa fall redovisas dven
skatten i dvrigt totalresultat respektive direkt i eget kapital.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill som uppstar vid forvirv av dotterbolag ingar |
immateriella tillgdngar. Goodwill skrivs inte av men provas
f&r eventuellt nedskrivningsbehov arligen, eller oftare om
handelser eller forandrade omstindigheter tyder pé att det
redovisade virdet inte kan atervinnas, och redovisas till an-
skaffningsvirde med avdrag for ackumulerade nedskrivnin-
gar. Resultat vid avyttring av en enhet inkluderar det bokfér-
da goodwillvirdet avseende den sdlda enheten.

Goodwill allokeras till kassagenererande enheter for ned-
skrivningsprévning. Allokeringen gors till de kassagener-
erande enheter eller grupper av kassagenererande enheter
som forvintas dra nytta av det rérelseforvary dér goodwill
uppkom. Enheterna eller grupperna av enheter identifieras
pa den lagsta niva pa vilken goodwill Svervakas i den interna
styrningen.

Teknologi

Separat forvarvade licenser redovisas till anskaffningsvérde.
Teknologl som férvérvas i ett rorelsefdrvary virderas till ver-
kligt viirde pa forvarvsdagen. Den har en bestambar nyttjan-
deperiod och redovisas sedan till anskaffningsvérde minus
ackumulerade av- och nedskrivningar.

Avskrivningar berdknas linjart 6ver tiligdngarnas forvantade
nyttjandeperiod:
Teknologi: 15 ar.

yivecklingskotingte:

Kostnader i samband med underhall av programvara och pro-
dukter redovisas som kostnader da de uppkommer. Utveck-
lingskostnader som dr direkt hénforliga till utformning och
test av identifierbara och unika utvecklingsprojekt som kon-
trolieras av koncernen redovisas som immateriella tillgangar
nar fljande kriterier ar uppfyllda:

' Det &r tekniskt majligt att fardigstélla utvecklingsprojek-
tet sa att det kommer att vara tillgangligt fér anvandning.

¢ Ledningen har for avsikt att fardigstalla utvecklingsprojek-
tet och anviinda eller sélja det.

plendef | jaruart i den 31 e mber 2015
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Det finns en férméga att anviinda eller sélja utvecklingspro-
jektet.

« Daet kan visas att utvecklingsprojektet kommer att generera
troliga framtida ekonomiska férdelar.

« Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurs-
er for att fullfélja utvecklingen och fér att anvénda eller sdlja
utvecklingsprojektet.

. Kostnaden fér utvecklingsprojektet under utvecklingstiden
kan mitas pa ett tillférlitligt satt.

Direkt hanférbara kostnader som aktiveras som en del av
utvecklingsprojektet inkluderar personalkostnader och en
skalig andel av indirekta kostnader.

Aktiverade utvecklingskostnader redovisas som immateri-
ella tillgangar och skrivs av frdn och med den tidpunkt da
tillgangen &r klar att anvénda. Utvecklingskostnader som
tidigare har redovisats som kostnader redovisas inte som
tillgangar i en efterfoljande period.

Avskrivningar beréknas linjart dver tillgéngarnas férvanta-
de nyttjandeperiod:
« Utvecklingsprojekt: S &r

Ovriga immateriella tiligangar: 3-5 &r

Avskrivningen bérjar ndr utvecklingsprojektet befinner sig
pa ett stadium dér den kommersiella potentialen kan utny-
ttjas pa det sitt som ledningen avsag.

Immateriella tillgAdngar som &nnu inte kan anvdndas ar inte
foremal for avskrivning men prévas for eventuellt ned-
skrivningsbehov arligen, oberoende av om det finns nagra
tecken p4 att det redovisade vardet inte kan atervinnas eller
inte.

Sretlige bidrag

Statsbidrag bestar av bidrag till investeringar, utvecklingsprojekt
etc. Bidrag redovisas nar det finns en rimlig majlighet att de kan
erhalias. Bidrag till investeringar och kapitaliserade utveckling-
sprojekt kvittas mot kostnaderna for de tillgangar som bidra-
gen avsag. Andra bidrag redovisas under utvecklingskostnader
i resultatrikningen for att balansera de kostnader bidragen &r
avsedda att kompensera fér.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar vérderas till anskaffning-
skostnad efter avdrag for ackumulerad avskrivning och ac-
kumulerad nedskrivning. Pagdende arbeten pa materiella

Koncemredavsning on peioden den Tanustialilden 3] decemberooif

anlidggningstillgdngar vérderas till anskaffningskostnad.
Kostnaderna bestéar av utgifter for material, andra kostnad-
er som ar direkt relaterade till att fardigstélla tillgdngen for
anvindning och kostnader for aterstéllande, forutsatt att
motsvarande avsattning goérs samtidigt.

Tillgdngarnas forvintade nyttjandeperioder berdknas enligt
foljande:
- Ovriga anlaggningar, verktyg och inventarier 2-5 ar

Avskrivningarna gors linjart.

Vinster och forluster vid avyttring av materiella anldggning-
stillgangar redovisas i resultatrékningen under dvriga rérel-
seintikter och évriga rorelsekostnader.

Nedekriming

Icke-finansiella tillgangar nedskrivningstestas nar fakta
och omstindigheter tyder pd nedskrivningsbehov. En ned-
skrivning gérs med den summa fér vilken den icke-finansiella
tillgdngens redovisade vérde dverstiger den atervinningshara
summan. Det atervinningsbara beloppet dr den icke-finan-
siella tillgéngens verkliga vérde minus férsaljningskostnader
eller nyttjandevérdet om detta ar hogre.

Varulager

Varulager virderas till det ldgsta av anskaffningsvérdet och
nettoférsiljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststélls med
FIFU-metoden.

Kostnaderna fér handelsvaror, ravaror och fornédenheter
bestér av inkdpspriset plus leveranskostnader.

Firdiga varor och pagdende arbeten vérderas till anskaff-
ningskostnad inklusive kostnader fér nedlagt arbete for att
fardigstalla produkten och fa den pa plats. Anskaffningskost-
naderna omfattar kostnaderna for ramaterial, fornédenheter,
direkta 16ner och indirekta produktionskostnader. Indirekta
produktionsomkostnader bestar av indirekta material, 1&ner,
underhall och virdeminskning pa produktionsmaskiner och
utrustning samt kostnader fr administration och ledning.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas initialt tili verkligt vérde justerat fér
transaktionskostnader. Direfter vdrderas de till upplupet an-
skaffningsvirde med tillimpning av avdrag fér osakra fordrin-
gar. Avsittningarna for osékra fordringar faststalls pa grund-
val av en individuell bedémning av varje fordran, med hinsyn
tagen till dréjsmalets langd och den férvantade sannolikhet-
en att erhalla betalning.
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Avsittningar

Avsittningar redovisas nar koncernen har en rattslig eller in-
formell frpliktelse som ett resultat av tidigare handelser och
det ir sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas
for att reglera forpliktelsen. Férpliktelsen varderas pa grundval
av ledningens bista skattning av det belopp som koncernen
kan fa ut.

Finansiella tillgangar och skulder
Likvida medel inkluderar kassabeh&llning och cbunden bank-
inlaning.

Omsittningsbara virdepapper som kiassificeras som omsat-
tningstillgangar redovisas till verkligt varde per balansdagen.
Foérandringar av det verkliga virdet redovisas i resultatraknin-
gen.

Finansiella skulder redovisas initialt till verkligt vérde minus
transaktionskostnader. Dérefter redovisas lanen till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde beraknas
som den ursprungliga kostnaden minus avbetalningar plus/
minus ackumulerade avskrivningar pd skillnaden mellan an-
skaffningsvarde och nominellt vérde. Forluster och vinster pa
lan fordelas saledes 6ver avtalsperioden sa att den effektiva
rdntan redovisas i resultatrakningen dver lanets |&ptid. Finan-
siella skulder tas bort fr&n balansrikningen nér de har reglerats.

Tillskjutet kapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Kostnader som &r direkt hinférliga till emissionen av nya ak-
tier eller optioner redovisas i eget kapital som avdrag, efter
skatt, fran intékterna

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen redovisas med tillimpning av indirekt
metod och visar koncernens kassafléden fran den lépande
verksamheten, investeringsverksamheten och finansier-
ingsverksamheten under aret. Kassafléden fran den I6pande
verksamheten innefattar resultatet fére skatt med justering
fér rérelseposter som inte paverkar kassaflédet och férand-
ringar i rorelsekapital, finansiella poster och betald inkomst-
skatt. Kassafléden fran investeringsverksamheten omfattar
betalningar i samband med férvéry och avyttring av féretag
och verksamheter samt investering, utveckling, férsaljning
och forbattringar avimmateriella tillgadngar och materiella an-
liggningstillgéngar.

Kassafloden fran finansieringsverksamheten omfattar kapi-
taltillskott och dit hinférliga kostnader samt upptagande av
Ian, avbetalningar pa rantebdrande skulder och betalning av
utdelning till koncernens aktiedgare.

36° GOMspAce

Likvida mede! inkluderar kassabehalining och obunden bank-
inldning.

Nyckeltalsdefinitioner

Bruttomarginal (bruttoresuitat x 100/nettoomséattning)
Rorelsemarginal (rérelseresultat x 100/nettoomséttning)
Nettomarginal (arets resultat x 100/nettoomsittning)
Avkastning pa investerat kapital (drets resultat x 100/summatill-
gangar)

Avkastning pa eget kapital (arets resultat x 100/genomsnit-
tligt eget kapital)

Soliditet (eget kapital x 100/summa tillgéngar)

Resultat per aktie (arets resultat/genomsnittligt antal aktier)

Moderbolaget

Begovisningspyinglng

Detta ar foretagets forsta arsredovisning. Den omfattar en
period om 16 manader (den 11 september 2015 till den 31
december 2016).

GS Sweden AB (pubi) ar ett nybildat foretag som registrerades
hos Bolagsverket den 11 september 2015. Moderbolaget
har upprittat sina finansiella rapporter i enlighet med Arsre-
dovisningslagen och rekommendation RFR 2, Redovisning f&r
juridisk person.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets re-
dovisningsprinciper framgar nedan. Om ingenting annat an-
ges har moderbolagets nedan beskrivna redovisningsprinc-
iper tillampats konsekvent pd alla perioder som omfattas av
maderbolagets finansielia rapporter.

[rvesieringe: [ fotierlalog

Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde.
Detta bestar av kdpeskillingen till verkligt vérde plus direkta
anskaffningskostnader. Om det finns indikationer pé ned-
skrivningsbehov genomférs en nedskrivningsprévning. Om
det bokfdrda virdet dr hdgre &n atervinningsvérdet pa in-
vesteringen skrivs vérdet ned till detta lagre belopp.

Koncemnredovisning for peringen den 4 anuantlden 35 decembes 2016
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Vid upprittandet av de sammanslagna finansiefla rapport-
erna gor ledningen olika uppskattningar och bedémningar
som ligger till grund fér presentationen, redovisningen och
virderingen av koncernens tillgdngar och skulder. De vikti-

gaste av dessa anges nedan,

Nir foretagsledningen tillimpar foretagets redovisning-
sprinciper gér den beddmningar som kan ha en betydande in-
verkan p& de belopp som féretaget redovisar i de sammansla-
gna finansiella rapporterna. Att faststélla vissa tillgangars och
skulders redovisade virde kriver bedémningar, uppskattnin-
gar och antaganden om framtida hdndelser.

Dessa beddmningar, uppskattningar och antaganden byg-
ger pa tidigare erfarenheter och andra faktorer som lednin-
gen anser vara tillférlitliga, men som till sin natur &r forknip-
pade med osdkerhet och oférutsagbarhet. Dessa antaganden
kan visa sig vara ofullstindiga eller felaktiga, och ovintade
hindelser eller omstindigheter kan uppkomma. De mest
avgérande beddmningarna, uppskattningarna och antagan-
dena avseende olika poster anges hedan.

Koncernen &r dven utsatt for risker och osékerheter som kan
leda till att de aktuella resultaten skiljer sig frén dessa uppskat-
tningar, bade i positiv och negativ riktning.

Nar det giller pigaende utvecklingsprojekt gors érliga ned-
skrivningstester. Dessa baserar sig pa faktorer som forvantad
framtida anvandning av projektens resultat, det verkliga var-
det av uppskattade framtida intékter eller besparingar, rante-
satser och risker.

Ledningen bedémer fortidpande om de pagdende utveck-
lingsprojekten kommer att kunna generera framtida ekonom-
iska fordelar for koncernen och uppfylla kraven for att tas upp
som tillg&ngar. Utvecklingsprojekt utvarderas pd tekniska och
kommersiella grunder. Det redovisade virdet av pdgaende ut-
vecklingsprojekt framgar av not 1.

Intikterna fran entreprenaduppdrag redovisas pé basis av
successiv vinstavrikning som den nedlagda tiden pa kontrak-
tet i forhallande till den beriknade totala tidsatgangen for att
fullgéra projektet. Ledningen uppskattar fortidpande hur my-
cket tid som behovs for att slutfra projektet och om kostnad-
erna kan tickas genom kontraktet. Det redovisade vdrdet av
entreprenadarbeten framgar av not 17.

Koncernen har en uppskjuten skattefordran i form av skat-
temissigt underskottsavdrag. Ledningen anser att dessa
avdrag kommer att kunna utnyttjas.

Ko nce mradavsning farpetoden dan SanuGnil deg 31 december2016
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GS SWEDEN AB

11 SEPTEMBER 2015 -

31 DEGEMBER 2016
TSEK

KONCERNEN

2016 2015

TSEK

Forsaljning av satellitlésningar, plattformar,

TSEK

nyttolaster och undersystem 54.142 34.087 0
54,142 34,087

Nettoomsattningen fordelar sig mellan féljande

geografiska marknader, pa basis av kundernas lokalisering.

Geografisk férdelning

Danmark 5.090 3.386 1.683

Sverige 2127 0 0

Europa (utom Danmark och Sverige) 22.914 14.384 0

USA 3.564 2201 o

Asien 12.784 9624 0

Resten av vérlden 7.663 4492 25
54,142 34.087 1.708

Intikterna fran Nederlinderna svarade for 21 % av den totala nettoomséttningen (30 % 2015).
Intikterna fran Kina svarade for 14 % av den totala nettoomsattningen (12 % 2015).

intikterna fran Storbritannien svarade fér 11 % av den totala nettoomséttningen (2 % 2015).
Intikterna fran Mauritius svarade fér 10 % av den totala nettoomséttningen (0 % 2015).
Intikterna fran Danmark svarade fér 9 % av den totala nettoomséttningen (10 % 2015).

Intikterna fran 1 {1 under 2015) kund svarade for 10 % (17 %) av den totala omséttningen.

Det bokférda virdet av materiella anliggningstillgdngar var 420 TSEK () i Sverige och 5.945 TSEK (697) i Danmark. GS Sweden
AB:s materiella anldggningstillgéngar ir belégna i Sverige och i Danmark.

Det bokférda virdet av immateriella anldggningstillgangar var 15.472 TSEK (0) i Sverige och 13.275 TSEK (8.422) | Danmark.

GOMESPACE
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11 SEPTEMBER 2015 -
31 DECEMBER 2016

TSER

= = =

GS Sweden AB

Personalkostnader 267

Férvaltningsarveden 2.650

Konsulttjanster 3.349

Ovriga kostnader 1.580
7.846

amredovlaning for perpden don Ujznuan EHERS [decembe i
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GRUNDLON, PERNSIONS: OVRIGA
STYRELSEARVODE® BONUS KOSTNARER  ERSATTHINGAR TOTAL
TSEK TSEK TSEK S TSEK
2016
Styrelsens ordférande
Jukka Pekka Pertola 129 0 0 0 129
Styrelseledaméter
Niels Jesper Jespersen Jensen 124 0 0] 0 124
Lars Alminde 0 0 0 0 0
Carl-Erik Jargensen 84 0 0 0 84
Jens Langeland-Knudsen 34 0 0 0 84
421 0 o 0 a2
Ledande befattningshavare
Vd Niels Buus 1.114 639 501 29 2,283
Ovriga ledande befattningshavare (sex personer) 4.671 1.004 665 0 6.340
5.785 1.643 1.166 29 8.623
Summa 6.206 1.643 1.166 29 9.044
Dotterbolagens andel av detta belopp 5.785 1.643 1.166 29 8.623
* Styrelseledamdter som ar anstallda
i koncernen erhaller inget styrelsearvode.
zbi3
Styrelsens ordforande
Niels Jesper Jespersen Jensen 50 0 0 0 50
Styrelseledamaéter
Lars Alminde 0 0 0 0
Carl-Erik Jargensen 0 0 0
Jens Langeland-Knudsen 0 0 0
50 0 0 0 50
Ledande befattningshavare
Vd Niels Buus 894 0 287 0 1.181
Ovriga ledande befattningshavare (fyra personer) 2.603 0 282 0 2.885
3.497 0 569 0 4.066
Summa 3.547 0 569 0 4.116
0 569 0 4116

Dotterbolagens andel av detta belopp 3.547
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GS Sweden AB
Styrelsen och féretagsledningen®
Loner 0 0
Sociala avgifter 0 0
Pensionskostnader 0 0
0 o
* Ledningen fér GS Sweden ar anstilld hos GomSpace ApS. GomSpace Ap> fakturerar
GS Sweden AB for styrelsearvoden och GS Sweden AB fakturerar dotterbolagen for styrelsearvoden.
Ovriga anstillda
Léner 202 0
Sociala avgifter 57 0
Pensionskostnader 9 0
268 0
Dotterbolagen
Léner 33.434 13.852
Sociala avgifter 777 187
Pensionskostnader 2.864 1.639
37.075 15.678
Summa koncernen
Loner 33.636 13.852
Sociala avgifter 834 187
Pensionskostnader 2.873 1.639
37.343 15.678
Ovriga personalkostnader 1.041 414
Summa personalkostnader 38.384 16.092

Konrermredovisning Tord dapioeEn 1 antan bildenal gecemis 2016
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Personalkostnader ingar i:

Kostnad fér salda varor 15.490 8.329
Férsdljnings- och distributionskostnader 8.134 3.830
Utvecklingskosthader 6.988 1.780
Administrationskostnader 7.772 2.153
Summa personalkostnader 38.384 16.092
Under 2016 har [énekostnader om 4.540 TSEK aktiverats som utvecklingsprojekt (5.342 TSEK 2015).
Genomsnittligt antal heltidsanstillda per land
Moderbolaget
Sverige (varav kvinnor, %) 0 {0%) 0 (0%}
0 (0%) 0 (0%)
Dotterbolagen
Sverige (varav kvinnor, %) 2 (50%) 0 (0%)
Danmark {varav kvinnor, %) 43 (19%) 30 (9%)
45 (199%) 30 (9%)
Summa koncernen 45 (19%) 30 (9%)
Antal anstillda per land den 31 december
Moderbolaget
Sverige (varav kvinnor, %) 1 (0%)]) 0 (0%)
1 (0%} 0 (0%)
Dotterbolagen
Sverige {varav kvinnor, %) 9 (33%) 0 {0%)
Danmark (varav kvinnor, %) 67 {16%) 30 (10%)
76 (189%) 30 {10%)
Summa koncernen 77 (18%) 30(10%])
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel mén i styreilsen 100% 100%
Andel kvinnor i féretagsledningen 0% 0%
Andel man i féretagsledningen 100% 100%

Erséttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsdgning utgdr nar en anstilld sagts upp av koncernen fére normal pensionstidpunkt eller d5 en anstslld accepterar frivillig avgang | utbyte mot sadana erséttningar.

Vd har en uppsdgningstid pd 6-12 manader. Ledande befattningshavare har en uppssgningstid pa 1-6 manader med avgangsvederlag motsvarande 0-2 manaders l6n

GOMsPACE
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KONCERNEN GS SWEDEN AB
11 SEPTEMBER 2015 =

2016 2015 31 DECENMBER 2016

T5EK T5EK TSER
Kostnad fér salda varor 382 151 0
Férsiljnings- och distributionskostnader 141 61 0
Utvecklingskostnader 166 107 o
Administrationskostnader 148 43 0
Summa nedskrivningar 837 362 0
Kostnad far salda varor 920 485 0
Forsiljnings- och distributionskostnader 324 199 0
Utvecklingskostnader 389 344 0
Administrationskostnader 328 138 0
Summa avskrivningar 1.961 1.166 4]

7. Ersdtining Gl revisoverne

KONCERMNEN G5 SWEDEN AB
11 SEPTEMBER 2015 =

2015 31 DECEMBER 2016
T5EK 15EK

PricewaterhouseCoopers

Revisionstjanster 630 112 220
Andra tjanster 985 94 416
Skatteradgivning 56 36 56
Ovriga icke-revisionstjanster 69 0 0
Summa 1.740 242 692

r-%mn:rr'.-n'lj-:.-'..-ls-l';r'u'_l forparlpdenden i anlantllben 47 decembrr 20 6 GOMSPACE
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KONCGERNEN GSSWEDEN AB
11 SEPTEMBER 2015 -
2016 2015 31 DECEMBER 2016

SEK TSEK TSEK
Rénteintdkter 10 4 0
Valutakursjusteringar 512 159 17
Vinster pa virdepapper i verkligt vérde 3 0
Ovriga finansiella intékter 0 0

525 163 17

&, Fransielie tosineder

KONCERNEN GSSWEDEN AB
11 SEPTENMBER 2015 =

2016 2015 31 DECEMBER 2016
15EK T5EK T5EK

Réntekostnader 707 470 4
Valutakursjusteringar 834 172 183
Ovriga finansiella kostnader, inklusive bankavgifter 373 287 60

1.914 929 247

G‘DMSPACE Enticemredovistingdor pedodeneien 1 fantan till den 31 deremberEt it




Skatten pa &rets resultat bestar av

KONCERNEN

2016
T5EK

2015
TSEK

G5 SWEDEN AB
11 SEPTEMBER 2015 -
31 DECEMBER 2016

T5EK

Aktuell skatt pa arets resultat1 -1.144 -1.290 0
Férindring i uppskjuten skatt -1.775 536 0
Justeringar av tidigare ars skatter -575 0 0
Skatt pa arets resultat -3.494 -754 0
Resultat fore skatt 5.487 -3.123 -6.368
Svensk skattesats for GS Sweden AB {publ) 22,0% 22,0% 22,0%
Skatt 1.207 -687 -1.401
Icke beskattningsbara intékter -4.705 0 0
Ej avdragsgilla kostnader 34 16 0
Ej aktiverat skattemdssigt underskottsavdrag 1.176 0 1401
Férandringar av den danska skattesatsen 0 -36 0
Effekt av utlandska skattesatser 0 -47 0
Justeringar av tidigare &rs skatter -1.206 0 0
Skatt pa arets resultat -3.494 -754 0
Effektiv skattesats -64% 25% 0%
Skattekostnad upptagen i resultatrdkningen -3.494 -754 0
-3.494 -754 0
) Inkomstskatteférdel avseende utvecklingskostnader.
Underskottsavdrag 42942 4,188 28919
Ej redovisat som uppskjuten skattefordran -28.919 0 -28.919
Underskottsavdrag som redovisas
som uppskjuten skattefordran 14,023 4,188 1]

roncemrodayisning o Ee! iadenten 1 januan il den 3| december 2016
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YKOMCERNEM

Anskaffningsvérde den 1 januari 2016 0 o 5.970 6.784 0 12,754
Inkéip under aret 0 0 4.839 0 1.209 6.048
Férvarvat genom rorelseférviry 1.400 12.000 0 0 2.400 15.800
Omklassificering 0 0 -4.922 4,922 0 0
Valutakursjusteringar 0 0 310 348 14 672
Anskaffningsvirde den 31 december 2016 1.400 12.000 6.197 12.054 3.623 35.274
Avskrivningar den 1 januari 2016 0 0 0 -4,332 0 -4.332
Avskrivningar o -200 0 -1.460 -301 -1.961
Valutakursjusteringar 0 0 0 -229 -5 -234
Avskrivningar den 31 december 2016 0 -200 0 -6.021 -306 -6.527
Redovisat viirde den 31 december 2016 1.400 11.800 6.197 6,033 3.317 28.747
Anskaffningsvirde den 1 januari 2015 0 0 782 6.941 0 7.723
Inkép under aret 0 0 5.489 0 0 5.489
Omeklassificering 0 0 -139 139 0 0
Valutakursjusteringar 0 0 -162 -296 0 -458
Anskaffningsvirde den 31 december 2015 0 0 5.970 6.784 0 12.754
Avskrivningar den 1 januari 2015 0 0 0 -3.335 0 -3.335
Avskrivningar 0 0 0 -1.167 0 -1.167
Valutakursjusteringar 0 0 0 170 0 170
Avskrivningar den 31 december 2015 0 0 0 -4,332 0 -4.332
Redovisat virde den 31 december 2015 0 1] 5.970 2.452 0 8.422

Goodwill och andra immateriella tillgdngar med obestimbar nyttjandetid har ned-
skrivningstestats. Férvrvet av NanoSpace AB | cktober 2016 tillforde kancernen
goodwiil uppgiende till 1.400 TSEK och teknelogi till ett viirde av 11.800 TSEK. Atervin-
ningsvardet av koncernens kassagenererande enhet har faststéllis pa basis av berdknin-
gar av nytijandeviirdet. Dessa berakningar utgar ifrdn uppskattningar av framtida kas-
safléden som baserar sig p4 de ekanomiska prognoser och strategier som ledningen
har faststillt for en femarspetiod. Antagandena aterspeglar av styrelsen faststillda
ekonomiska mal, marknadsrapporter om den framtida tillvéxten samt teknologiska
trender. Fbretaget tillampar en femarig horisont for att Sterspegla en langsiktig instélin-
ing till kundernas inképsbeslut. Kassafldden bortom fem ar extrapoleras med hjalp av
en bedsmd tillvixttakt, Den anviinda tillvixttakten utan tidsbegransning var 2 % {2 %).
Tillvixttakten dverstiger inte den lingsiktiga tillvdxttakten pa den nanosatellitmarknad
som den kassagenererande enheten i fraga verkar pa. Diskonteringsréntan fore skatt for
Sverige och Danmark var 31 % (31 %). Detta aterspeglar de sarskilda risker som finns i det

T —

GOMSspACE

segment som fdretaget verkar inom. Avkastningskraven kan emellertid férandras, men
test av denna variabel visar inget nedskrivningsbehov ndr den genomsnittliga végda
kapitalkostnaden &kas med fio procentenheter. Nedskrivningstestet visar heller inget
nedsktivningsbehov om EBITDA-marginalen skulle minska med tic procentenheter.

Marknadsdata fran SpaceWorks Commercial Inc. visar att nano- och mikrosatellit-
tekniken har £&tt fotfiste pa satellitmarknaden och att detta segment vantas véixa mer
an marknaden for konventionella satelliter. Koncernen &r ett av de ledande foretagen pa
den snabbt vixande nanosatellimarknaden, Affarsplanerna for Danmark och Sverige
har efter bérsintroduktionen upprittats med sikte pa fortsatt expansion och nya an-
vandningsomraden | syfte att tillgodose den 8kande efterfrigan pa nanosatelliter.

P4 basis av ovanstaende uppgifter anses inget nedskrivningsbehov foreligga.

Resultatrikningen inbegtiper utvecklingskostnader pé 6.812 TSEK (7.847).
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OVRIGA ANLAGGNINGAR
VERKTYG OCH INVENTARIER

T5EK
KONCERNEN
Anskaffningsvérde den 1 januari 2016 1414
Inkép under aret 0.027
Forvarvat genom rérelseforvary 420
Avyttringar under ret -4
Omeklassificering 0
Valutakursjusteringar 41
Anskaffningsvarde den 31 december 2016 7.898
Avskrivningar den 1 januari 2016 -717
Avskrivningar -837
Valutakursjusteringar 21
Avskrivningar den 31 december 2016 -1.533
Redovisat virde den 31 december 2016 6.365
Anskaffningsvérde den 1 januari 2015 892
Ink&p under aret 573
Avyttringar under éret 0
Omklassificering 0
Valutakursjusteringar -51
Anskaffningsvérde den 31 december 2015 1414
Avskrivningar den 1 januari 2015 -381
Avskrivningar -361
Aterféring av avskrivningar pa avyttrade tillgangar 0
Valutakursjusteringar 25
Avskrivningar den 31 december 2015 -717
Redovisat virde den 31 december 2015 697

Koncemnredovisninator perlpden den Tianuantill den 21 december 2006 GOMspaAce 47
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GS SWEDEN AB

Anskaffningsvirde den 11 september 2015 0
Inkdp under aret 60.806
Forsélining 0
Anskaffningsvirde den 31 december 2016 60.806

Foretag GomSpace ApS NanoSpace AB GomSpace Orbital ApS
Organisationsnummer: 30899849 556643-0475 38173561
Séte Aalborg, Denmark Uppsala, Sweden Aalborg, Denmark
Resultat -2.297 -1.347 -285
Eget kapital 35487 8.360 -223
Andel av aktierna 100% 100% 100%
Bokfort virde av eget kapital 2016 35.487 8.360 -223
Bokfort virde av eget kapital 2015 13.765 2.000 0

GOMSPACE
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KONCERNEN GSSWEDENAB

- 2016 2016

TSEK TSER

Anskaffningsvérde den 1 januari 2016 0 0
Forvarv 19.932 19.932
Anskaffningsvirde den 31 december 2016 19.932 19.932
Virdejusteringar den 1 januari 2016 0 0
Andel av resultatet -43 0
Vinst vid partiell avyttring av innehavet® 21.348 0
Elimineringar** -4.595 0
Valutakursjusteringar 81 0
Virdejusteringar den 31 december 2016 16.791 0
Redovisat virde den 31 december 2016 36.723 19.932

* Koncernens vinst vid partiell avyttring av innehavet.

Under 2016 inledde koncernen projektet Global Satellite Service baserat pa sina sakkunskaper och erfarenhet om branschen.
Projektet bedrivs inom dotterbolaget Aerial & Maritime Ltd. och koncernen bidrar med sin teknologi och sina branschkun-
skaper. | december 2016 6vertog tva partner en andel av Aerial & Maritime Ltd. genom en dkning av aktiekapitalet. Ddrigenom
har koncernens ande! minskat till 47,3 %. Till foljd av transaktionen med de tva partnerna blev Aerial & Maritime Ltd. ett in-
tressefdretag och koncernen redovisade dgarandelen pa 47,3 % till verkliga virdet. Det verkliga vérdet var 41.318 TSEK och en
vinst pa 21.348 TSEK redovisades i koncernens resultatrékning.

**Eliminering av vinst pa intressefdretagets entreprenadarbeten.

Sammantagen finansiell information om intresseféretaget:

Omséttning 0
Arets resultat efter skatt -92
Omséttningstillgéngar 75.704
Kortfristiga skulder 10.297
Foretag Aerial & Maritime Ltd.
Organisationsnummer: 142963
Sate Mauritius
Resuitat -92
Eget kapital 65.407
Andel av aktierna 47,3%
Verkligt viirde den 31 december 2016 87.332

Intresseféretagets verkliga vérde faststilldes pd basis av den tillimpade satsen pa kapitaltillskottet frén externa parter i slutet av 2016. Detta dren niva 2-vérder-
ing | enlighet med verkligt vérde-hierarkin som beskrivs i not 22,

En affarsplan har faststillts i samarbete med de Gvriga dgarna tili Aerial & Maritime Ltd. Aktiedgaravtalet innehéller ytterligare krav avseende finansieringen.
Koncernen har ett begrinsat tagande att investera yiterligare likvida medel | nyemitterade aktier, vilket endast &r tillimpligt pa foretagets proportionella
_andel av eventuella kostnadséverskridanden fér projekten. Detta dtagande |Gperutinovember2018.

pancernredovisninalcrpeneden denil januantilliden 21 december 20 1o GOMseACE
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KONCERNEN GSSWEDEN AR

2016 2015 2006
TSEK TSEK TSEK
Uppskjuten skatt den 1 januari 889 382 0
Justeringar av tidigare ars skatter -575 0 0
Forvary 500 0 0
Uppskjuten skatt som redovisas i resultatrdkningen -1.774 536 0
Uppskjuten skatt som redovisas i vrigt totalresultat 0 0 0
Valutakursjusteringar 10 -29 0
Uppskjuten skatt den 31 december -950 889 0
Den uppskjutna skatten avser
Immateriella tillgangar 2.844 1.852 0
Materiella anlédggningstillgangar 317 1 0
Kortfristiga tillgangar 40 -44 0
Avsdttningar 0 0 0
Underskottsavdrag -4.151 -920 0
Ovriga skulder 0 0 0
950 889 0
Uppskjutna skattefordringar -4,093 0 0
Uppskjutna skatteskulder 3.143 889
Uppskjutna skattefordringar, netto -950 889 0

Ingen del av den uppskjutna skatteskulden kommer att regleras inom 1 ar.

De uppskjutna skattefordringarna inkluderar 4.151 TSEK (920) som avser dotterbolagens skattemdssiga underskottsavdrag.
Dotterbolagen har asamkats forluster till foljd av de senaste arens utvecklinasverksamhet. Koncernen anser att under-
skottsavdragen kommer att kunna utnyttjas, med hénsyn tagen till de uppskattade framtida beskattningsbara Intékterna pa
basis av dotterbolagens affarsplaner och budgetar.

Ej redovisade skattefordringar som avser skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 6.034 TSEK for koncernen och 6.362
TSEK fér GS Sweden AB.

Verutogar
Koncernen
12.835 TSEK av kostnaderna for lagervaror redovisades som utgifter 2016 {12.949 TSEK 2015). Lagernedskrivningarna uppgick
till 217 TSEK 2016 (0).

GUMspace Foficemredaulsning b aa=nden 1 JantEinil demd e mber2 il
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T7. Enireprensdathelen

KONCERNEN
2016 2015
TSEK T5EK
Intakter fran entreprenadarbeten 76.755 18,625
Avgar: delfakturerade belopp -53.837 -11.720
Valutakursjusteringar 230 -166
23.148 6.739

Redovisas i balansrékningen som:

Fordringar p3 kunder enligt entreprenadavtal 28.237 7.024
Skulder till kunder enligt entreprenadavtal -5.089 -285
23.148 6.739

8 Kundiorsringay

2016 2015

TSEK TSEK

Kundferdringar brutto 13.933 6.587
Nedskrivningar 0 0
13.933 6.587

Aideranalys av fordringarna

Ej forfallna 5.705 4413
Forfallna sedan 0-30 dagar 1.821 1.227
Forfalina sedan 31-90 dagar 5.500 168
Férfallna sedan mer 3n 120 dagar 907 779

13.933 6.587

Férindringar av avsattningar for osékra fordringar

Redovisat belopp vid arets borjan 0 0
Reserveringar for forluster under aret 0 -301
Bekraftade forluster 0 301

0 0

Per den 31 december 2016 fanns férfalina men inte nedskrivna kundfordringar pa 8.228 TSEK (2.174). Dessa belopp hanfor sig till ett antal oberoende kunder
som inte tidigare har slapat efter med betalningama. 77 % (32 %) av det fétfallna fordringsbeloppet avser kunder i den offentliga sektarn.

Ovriga kundfordringar och andra fordringar har inte férfallit till betalning ach inte skrivits ned, Baserat pa kredithistoriken vantas dessa belopp inflyta nér de
forfaller. Koncernen har inga sikerheter fér dessa fordringar.

KOnCernred g ferperodendon il (anuan ol den Sl december2iio
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Aktiekapitalet bestr av 24.507.334 aktier till ett nomineilt virde om 0,07 SEK per aktie. Aktiernas nominella vérde har dndrats
fran 1 til! 0,98 SEK till fljd av ett byte av aktier och till 0,07 SEK genom en aktiesplit. Inga aktier dr forenade med speciella rat-

tigheter.

Antal aktier
Férdndringar i aktiekapitalet
Aktiekapital den 1 januari 2016 13.907.334
Kapitaltillskott 2016 8.000.000
Kapitaltillskott 2016 2.000.000
Kapitaltillskott 2016 600,000
Aktiekapital den 31 december 2016, fullt inbetalt 24.507.334

Kapitalférvaltning

Koncernen finansieras i forsta hand med eget kapital, men kommer att anvédnda sig av lanefinansiering nar detta kan ske till
fordelaktiga villkor. Ledningen utvarderar fortldpande behovet av kapital. Malsattningen &r att vidmakthalla tillrickligt kapital
far att ticka &taganden pé kort sikt och p& samma gang bevara investerarnas fortroende for att kunna fortsitta att utveckla
verksamheten.

Koncernen omfattas inte av nagra externt dlagda kapitalkrav.

2016 2015
TSEK TSEK

Vinst per aktie fore och efter utspédning (drets resultat/genomsnittligt
antal aktier som godkénts for split) 0,62 -

Vinst per aktie fore och efter utspadning enligt samma metod
som i de sammanslagna finansiella rapporterna fér rikenskapsaren
2013-2015 (arets resultat/genomsnittligt antal aktier som godkénts for split) = -0,17

Genomsnittligt antal aktier som godkénts for split {tusental} 14.593 -

Genomsnittligt antal aktier som godkénts fér split enligt samma
metod som i de sammanslagna finansiella rapporterna fér
rakenskapsaren 2013-2015 (tusental) - 13.907

GOMspACE foncernredovicning for pedodis den 1 jEnuan till den 3 deember 2010
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KONCERNERN OCH GS SWEDEN AB

Operationell leasing

Forpliktelser avseende operationell leasing

Forfallerinom 1 &r 2.162 163

Forfaller inom 1-5 ar 1.362 0

Férfaller senare n om 5 &r 0 0
3,524 163

Leasebetalningar som redovisas som kostnader 2.229 654

Forpliktelserna avser frémst kontorshyror.

Det finns inga pagéaende rattsfall eller skiljedomsférfaranden.

Garantier
Koncernen har limnat foljande garantier per den 31 december 2016:

. Garantier till icke nrstaende parter om fullgérande av kontraktsdtaganden. Dessa vantas inte medféra nagra ansprak.

Koncernen har stillt tillgangar till ett nominellt véirde om 14.799 SEK som sakerhet for 13n fran kreditinstitut. Det bokforda vdr-
det av koncernens tillgadngar dr 36.286 TSEK. Dessa sékerheter utgors av:

¢ |Immateriella tillgdngar
Materiella anldggningstillganga

+ Lager

+  Kundfordringar

foncermietovsalng fnrpeaden din 1 Janusriliae gl decEmbard0 G
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Allmaén riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker, sésom valutarisk, ranterisk, likviditetsrisk och kreditrisk.
{onceinen hanterar riskerna centralt, och féljer de principer
som styrelsen har faststilit. Koncernen bedriver ingen aktiv
finansiell riskspekulation.

Kreditrisker

Koncernens kreditrisker hidnfor sig huvudsakligen till pdgdende
entreprenadarbeten, leverantérsferdringar och andra fordringar.
Den maximala exponeringen motsvarar det redovisade vérdet.
Vid férsiljning av produkter erhalls forskottsbetalning av kunden.

Koncernen bed&mer risken for forluster 16pande, och om sa
ir nddvindigt gors nedskrivningar enligt koncernens policy.
Kassadverskott placeras hos banker med lagst kreditbetyget
A. Koncernen har inga vdsentliga risker relaterade tilt enskilda
kunder.

Valutarisker

Koncernens forsiljning, kostnader for salda varor och utgift-
er uppkommer huvudsakligen i DKK, USD eller EUR. Koncer-
nen gor transaktioner i andra valutor, men exponeringen i
dessa valutor &r inte vasentlig.

Transaktioner I utlandsk valuta vardesdkras inte.

¢ En valutakursférandring med +/- 10 % skulle paverka &vrigt
totalresultat och eget kapital i de dotterbelag som anvinder
DKK med 3.527 TSEK fore skatt.

< En valutakursférandring med +/- 10 % skulle paverka dvrigt
totalresultat och eget kapital i de intresseforetag som an-
vander USD med 4.132 TSEK fore skatt.

 En valutakursférindring med +/- 10 % avseende tillgdngar
och skulder i DKK skulle paverka resultat och eget kapital med
1,524 TSEK fore skatt.

En valutakursférandring med +/- 10 % avseende tillgangar
och skulderi EUR skulle paverka resultat och eget kapital med
1.258 TSEK fore skatt

En valutakursforandring med +/- 10 % avseende tillgangar
och skulderi USD skulle paverka resultat och eget kapital med
4 TSEK fore skatt.

GOMSPACE

Rénterisk

Koncerens lan I6per med rorlig ranta, En fordndring av ran-
tenivan skulle ha begrinsad effekt pa resultatet och det egna
kopitalet.

¢ En valutakursféréndring med +/- 1 % skulle paverka resul-
tat och eget kapital med 129 TSEK fore skatt.

Likviditetsrisk

Finansiering och tillrdcklig likviditet dr grundidggande faktor-
er nar det géller att driva en expanderade verksamhet, och
hanteringen av finansiering och likviditet dr en integrerad del
av koncernens fortldpande budget- och prognosprocess. For
att garantera fokus pa riskhanteringen hanterar och 6vervakar
koncernen finansieringen och ser till att det finns tillrdcklig
likviditet med hjélp av likviditetshantering och kreditfaci-
liteter.

Koncernen ser till att ha en god betalningsformaga och
darmed minska likviditetsrisken genom att halla likvida medel
eller outnyttjade kreditfaciliteter. Betalningsférmagan, det vill
siga likvida medei fran bdrsintroduktionen, andra likvida me-
del samt outnyttjade kreditfaciliteter, uppgick till 73.803 TSEK
den 31 december 2016 (1.268 TSEK 2015).

Eaftehedovisning Tar peroden dapd fanuan il den 35 decembesanin
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REDOVISA
SUMMA VARDE
T5EK 15EK
KONCERNEN

31 December 2016
Banklan 7.766 6.793 0 14.559 13.465
Leverantérsskulder och andra skulder 36.618 0 0 36.618 36.618
44.384 6.793 0 51.177 50.083

31 December 2015
Banklan 6.627 4457 0 11.084 10.031
Leverantdrsskulder och andra skulder 5.084 0 0 5.084 4.309
11.711 4.457 0 16.168 14.340

Det verkliga virdet av lanet fran Vaekstfonden har faststillts till det bokforda vérdet (niva 2 i verkligt varde-hierarkin). Det ver-
kliga virdet av kortfristiga skulder har faststillts till det bokférda vardet.

Analysen bygger pa alla odiskonterade kassafldden, inklusive uppskattade rintebetalningar och avbetalningar pa lan. Ran-
teuppskattningarna bygger pa aktuella marknadsférhéllanden.

Betalningsskyldigheten forvéntas fullgoras genom inflode av likvida medel frin den 16pande verksamheten och medel fran
kapitaltillskott.

I'::.n;t-rr' redovisaling G perpsen dend Jan tariill dEn 3 derember20io GDM EI"J'-.\CE 55




vassificering - Ulginge och shuloe
Finansiella instrument viirderade till erkligt vérde
via resultatrikningen som innehas fér handel

ORSTA
LLET

FILLEA

HHANDEL

5

e

=T
-
=
=

P

=
LE

¥

HEDY

oo
b
i
=
=
|
SRE
&)
LE
te
At
=
=
T
=i

INNEHAS
IDENTIFIERAT VI

= EREDOVISNING

—1
(Ta]
LA
e
-~
L

31 DECEMBER 2016
THLGANGAR

Kundfordringar och andra fordringar ¢ 0 0 48.856 0 48.856 48.856 0
Omsittningshara vardepapper 10 0 0 0 0 10 0 10
Likvida medel 0 0 0 73.803 0 73.803 73.803 0
Summa tillgangar 10 0 0 122.659 0 122,669 122.659 10
SKULDER

Skulder tili kreditinstitut 0 o 0 0 13465 13.465 13.465 0
Leverantdrsskulder och andra skulder ¢ 0 0 0 36618 36.618 36.618 0
Forskottsbetalningar 0 0 0 0 6.716 6.716 6.716 0
Summa skulder 0- 0 0 0 56.799 56.799 56.799 0
31 December 2015

TILLGANGAR

Kundfordringar och andra fordringar 0 0 0 15.508 0 15.508 15.508 0
Omsétiningsbara virdepapper 7 0 0 0 0 7 0 7
Likvida medel 0 0 0 1.268 0 1.268 1.268 0
Summa tillgangar 7 0 0 16776 0 16783 16.776 7
SKULDER

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 10768 10.768 10.768 0
Leverantdrsskulder och andra skulder g 0 0 0 4,309 4309 4.309 0
Forskotisbetalningar 0 0 0 0 285 285 285 0
Summa skulder 0 ] (] 0 15.362 15.362  15.362 0
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7, Klmasificeiing av gt
Det verkliga vérdet av skulder till kreditinstitut och &vriga
langfristiga 13n anses vara lika med det totala bokforda belop-
pet eftersom dessa poster till sin art &r kortfristiga.

Det verkliga virdet av finansiella instrument som handlas pa
en aktiv marknad (sdsom finansiella instrument som innehas
for handel och finansiella instrument som kan saljas) baseras
pé noterade marknadspriser balansdagen. En marknad anses
vara aktiv om noterade priser med atthet och regelbundet
finns tillgdngliga p& en bérs, hos en méklare, branschorgan-
isation, foretag som tillhandahdiler aktuell prisinformation
eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktis-
ka och regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pé affarsmissiga villkor. Det noterade marknadspris som har
anvints for koncernens finansiella tillgdngar &r den aktuella
kopkursen. Dessa instrument tillhér niva 1.

Det verkliga vérdet av finansiella instrument som inte handlas
pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av virderingsmetod-
er. Nir marknadsuppgifter finns tillgingliga anvinds de sa
langt majligt. Om alla vdsentliga uppgifter som kravs for att
faststiilla det verkliga virdet av ett instrument &r observerbara
tillh&r instrumentet niva 2.
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Nér en eller flera viasentliga uppagifter inte bygger pa observer-
bara marknadsdata tillhdr instrumentet niva 3.

| ovanstdende tabell visas de finansiella instrument som re-
dovisas till verkligt varde pé basis av deras klassificering i ver-
kligt virde-hierarkin. Nivderna definieras enligt féljande:

¢ Noterade ojusterade priser pa officiella marknadsplatser
for identiska tillgdngar eller skulder {niva 1}.

+ Andra observerbara data om tillgangar eller skulder &n de
som ir inkluderade i niva 1 antingen direkt, dvs. som prishote-
ringar eller indirekt, dvs. hirledda fran prisnoteringar (niva 2).

 Data om tiligangen eller skuiden i friga som inte bygger pa
observerbara marknadsdata, ej observerbara indata {niva 3).

Inga dverforingar mellan nivderna har gjorts under 2016.

KONCERNEN GS SWEREN AB
2016 2015 2016
TSEK TSEK THEK:
Férandringar av varulager -1.078 429 0
Férandringar av kundfordringar -4.677 -945 -310
Fordndringar av andra fordringar -12.308 -5.982 -1.969
Forindringar av leverantérsskulder och andra skulder 13314 -3.169 4.122
-4,749 -9.667 1.843
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Koncernen

Under 2016 erhéll koncernen 0 TSEK i offentliga bidrag till utveckling (2015: 349 TSEK), vilket avréknades fran utveckling-
skostnaderna i resultatrikningen. Koncernen har ocksa erhallit 2.247 TSEK i offentligt investeringsbidrag (2015: 849 TSEK)
som avriknades fran kostnaderna fér de tillgdngar som bidragen avség.

Foncemredayisaing (o periaen den 1 fanuse Bligen 31 decentes 2016
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Koncernen och GS Sweden AB

Som nérstdende parter riknas intressefdretag, styrelsen och ledningsgruppen. Foretag i vilka de ovannadmnda parterna har
betydande iniressen betraktas ocksa som narstdende parter.

Dotterbolag som GS Sweden AB har ett bestimmande inflytande Gver riknas ocksé som nérstdende parter.
vVid sidan av kostnaderna for férvaltningen i not 5 hade koncernen kostnader fér kontorshyra,bokféringstjanster och juridiska

tjanster samt ranta pa lan till aktiedgare {med ett betydande inflytande Sver féretaget) pa totalt 1.908 TSEK (1.193). Skulderna
till aktiedgare uppgick den 31 december 2016 till 0 TSEK {755 TSEK den 31 december 2015},

GS Sweden hade féljande transaktioner med dotterbolag och intresseforetag:

11 SEPTEMBER 2015|
-31 DECEMBER 2016

Transaktioner med dotterbolag

Férsiljning av varor och tjénster 1.683
Inkdp av varor och tjdnster 2.650
Fordringar pa balansdagen 285
Skulder pa balansdagen 2.087

Transaktioner med intresseféretag

Forsiljning av varor och tjanster 25

Fordringar pa balansdagen 25

Fontesnredovisninafar perodendan 1 ankan il den 3 tdicember2t1h
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Forvirv under 2016

Den 16 oktober 2016 frvirvade koncernen 100 % av aktierna | den onoterade svenska féretaget NanoSpace AB. NanoSpace
AR utvecklar framdrivningsteknik och tillhandahaller produkter fér nanosatelliter. GomSpace forvirvade NanoSpace AB for att
komplettera sin portfslj frin Gomspace ApS med produkter for sateliituppskjutning och férstérka sin stallning pa den svenska
marknaden

Férvarvade tiligdngar och évertagna skulder
Det verkliga vérdet av de identifierbara tillgangarna och skulderna i NanaSpace AB per transaktionsdagen var:

THLGARGAR

Teknologi 12.000
Kundrelationer 1.900
Orderstock 500
Materiella anliggningstillgangar 500
Skattefordringar 2.900
Anlaggningstillgdngar 17.800
Lager 100
Kundfordringar 1.500
Ovriga fordringar 7.900
Omsiittningstillgangar 9.500
Likvida medel 100
27.400

SKULDER
Uppskjuten skatt 3.200
Langfristiga skulder 3.200
Férskottsbetalningar 800
Leverantorsskulder 400
Ovriga skulder 1.900
Kortfristiga skulder 3.100
: 6.300
Summa identifierbara nettotillgangar till verkligt virde 21.100
Goodwilll som uppkommer genom forvérv 1.400
Summa képeskilling 22.500

Goodwill &r hanférlig till personalstyrkan och det férvarvade foretagets framtida [Gnsamhet. Den &r inte skattemassigt avdragsgill.

Kereem edovsninafor petiodeniden | [ anuantidenatidecember 2010 GOMspacE 59
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Kopeskilling

Emitterade stamaktier 19.500
Kontant betalning 3.000
Summa kopeskilling 22.500

Det verkliga virdet av de 600.000 aktier som emitterades som en del av képeskillingen for NanoSpace AB (19.500 TSEK) grundar
sig p& den noterade aktiekursen den 17 oktober 2016, som var 32,5 SEK.

Kostnaderna | samband med forvirvet uppgar till 1.233 TSEK.

Kassaflode frén investeringsverksamheten

Kassa 3.000
Likvida medel i NanoSpace AB -100
Kassaflode fran foretagsforvirv 2.900

Det redovisade verkliga virdet av identifierade nettotiligangar baserar sig pa tillganglig information vid forvarvstidpunkten.
Om nya uppgifter framkommer kommer det redovisade vardet att modifieras inom en 12 manaders period.

Genom forvirvet tillfordes koncernen 2.414 TSEK i intakter och 450 TSEK i vinstmedel. Om koncernen hade gt NanoSpace AB
hela aret hade intikterna paverkats med 9.589 TSEK och resultatet med -1.712 SEK.

GDMSP&CE RiEncenredoyvistinnii petlodenten Tl diry 31 decembis2 010
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Inga hiéndelser som har vésentlig paverkan pa bedémningen av koncernredovisningen har intréffat efter balansdagen.
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GS Sweden AB
Styrelsen forestdr att rets resultat (i SEK) fordelas enligt foljande:

Overkursfond 134.048.983

Arets resultat -6.367.623
127.681.360

Fordelning:

Utdelning 0

Balanseras i ny rakning 127.681.360
127.681.360

{ron e oisnng fof fefinden den L aRtar ti den sl derpmber20ls GDMSI’AIIE i




NanoMind

A712D

On-board Computer System for mission critical
space application with limited resources
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Ledningens utialande

Styrelsen och verkstillande direktdren férsakrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stilining och resultat.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redavisningssed ach geren rittvisande bild av moderforetagets stéllning

och resultat.

Férvaltningsberittelsen fér kancernen och moderféretaget ger en réttvisande Bversike dver utvecklingen av koncernens och
moderfretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderféreta-

get och de fétetag som ingdr i koncernen star infér.

Koncernens resultat- och balansrikningar kommer att foreliggas rsstimman 27 april 2017 for faststéllelse,

Stockholm, 4 april 2017

VD
S
Niels Buus
STYRELSEN
Jukka Pelda Pertola Niels Jesper Jespersen Jensen
Ordférande Ledamot
£

LWL '\/—/
Lars Alminde Carl-Erik Jgrgensen
Ledamot Ledamot

4

Jens Langeland-Knudsen
Ledamot

—

CERTIFICATION

Undertecknad verkstéllande direktér | G5
Sweden AB {publ} intygar att resultatriknin-
gen och balansrikningen i &rsredovisningen
for moderbolaget samt koncernresultatrik-
ningen och koncernbalansrdkningen har
faststifits p4 drsstdmma den 27 april 2017.
Arsstimman beslutade att godkénna styrels-
ens forslag till hur vinsten ska fordelas.

Jag Intygar ocks3 att innehallet i drsredovis-
ningen och revislonsheréttelsen stdmmer
dverens med originalen.

Aalborg, d i20

Niels Buus

VAr revisionsberdttelse har avgivits den 4 april 2017.

Ohrlings PricewaterhouseDoopers AB

‘ Ma
Auktoriserad revisor

EAOLILRR IS

in Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberéttelse
Till bolagsstimman i GS Sweden AB {publ),
org.nr 559026-1888

Rapport omarsredovisningen och koncernredovisningen
Utialenden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér perioden 11
september 2015 - 31 december 2016 och koncernredovis-
ningen for &r 2016 for GS Sweden AB (publ). Bolagets arsre-
dovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 8-66 i
detta dokument.

Enligt v3r uppfattning har arsredovisningen upprittats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentli-
ga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassafldde fér perioden 11 september 2015 - 31
december 2016 enligt arsredovisningslagen. Koncernre-
dovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisning-
slagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av koncernens finansiella stillning per den 31 decem-
ber 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde
fér &ret enligt International Financial Reporting Standards
(IERS), sasom de antagits av EU, och 3rsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen &r forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstémman faststéiler resultatrak-
ningen och balansriikningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for utialander

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Au-
diting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ans-
var. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullg-
jort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
sndamalsenliga sorm grund for vara uttalanden.

Ovtig uppiysning

Revisionen av arsredovisningen fér 2015 for GomSpace ApS
har utférts av PwC Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(Danmark) som lamnat en revisionsberéttelse daterad 28 april
2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovis-
ningen fér 2015 for GomSpace ApS (se not 1).

64 GOMspace

Annan infcimetion 80 drsredovizaingen uch konceinredovis-
ningen

Detta dokument innehdller dven annan information &n &rsre-
dovisningen, koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-7 och 67-68. Det r styrelsen och den verkstéliande direk-
téren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion.

I samband med var revision av arsredovisningen och kencern-
redovisningen ér det vart ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och verviiga om informationen i vésentlig
utstrackning dr oférenlig med arstedovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vi i évrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i &vrigt verkar innehdlla vésentliga felak-
tigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utfdrts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera det-
ta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Siwvigisens coh veirsidlende direlddrens ensvas

Det &r styrelsen och verkstiilande direktéren som haransvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningsla-
gen och, vad giller koncernredovisningen, enligt enligt IFRS
s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direk-
toren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig fér att uppritta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for
bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan péverka férmagan att fortsétta verk-
samheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ &n
att gtira nagot av detta.

peroten den Ljanuatiilldan 3 decembir 016




Revisdins ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa ber-
or pé oegentligheter eller p4 fel, och att limna en revisions-
bersttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar
en hég grad av sikerhet, men &r ingen garanti fdr att en revi-
sion som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en s3dan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut
som anviindare fattar med grund i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f&r revisionen av
arsredovishingen och koncernredovisningen finns pa Revi-
sorsnimndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport omandra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttatander.

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfdrt en revision av styrelsens och verk-
stillande direktérens forvaltning fér GS Sweden AB (pubi)
for perioden 11 september 2015 - 31 december 2016 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
ridkenskapsaret.

Crund for uttaianden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ans-
var. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Honcemredovisning forparpoeniten daitay 1'i|'l &e_ﬂ"q‘ dg_u:_:_:_'_r::mfnr"gt:lﬂ"r

Sryrelsens ech vertstillznde divelkebrens ensvar

Det 3r styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stilining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland
annat att fort/dpande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ir utformad s& att bokfdringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktSren ska
skota den l6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar
nbdvindiga fér att bolagets bokforing ska fullgéras i 6ver-
ensstimmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisarng ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbev-
is for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot elier verkstéilande direktdren i nagot
visentligt avseende:

« foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

¢ pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagsiagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vért uttalande om detta,
4r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget &r féren-
ligt med arsredovisningslagen.

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptiicka atgérder eller férsummelser som
kan franleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsndmndens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberdttelsen.

Stockholm den 4 april 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

GOMSspPACE

Auktofiserad revisor
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Bilaga 2

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM EMISSION AV YTTERLIGARE
TECKNINGSOPTIONER UNDER BEFINTLIGT INCITAMENTSPROGRAM | GOMSPACE
GROUP AB (PUBL)

Styrelsen 1 GomSpace Group AB (publ) ("Bolaget”) foreslar att bolagsstimman beslutar om
emission av ytterligare teckningsoptioner under det incitamentsprogram som beslutades om vid
arsstimman. Teckningsoptionerna ska berittiga till teckning av nya aktier i Bolaget.

Bakgrund

Vid 4rsstimman den 27 april 2017 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om ett
incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner.

Forslaget lades fram av styrelsen 1 syfte att frimja bibehallandet av anstillda inom koncernen
och f6r att motivera de anstillda tll att skapa virde for aktieigarna. Styrelsen bedomer att dessa
syften ligger 1 linje med samtliga aktiedgares intressen.

Programmet omfattar samtliga anstilla i Bolagets danska (GomSpace A/S) och svenska
{(NanoSpace AB) dotterbolag, innefattande ledande befattningshavare, per den 27 apnl 2017
(totalt cirka 100 anstillda). Styrelseledamoter i Bolaget tillats inte att delta.

Beslutet vid drsstimman omfattade hogst 317 844 teckningsoptioner av vilka hogst 259 888
teckningsoptioner skulle erbjudas anstillda i GomSpace A/S och hogst 57 956
teckningsoptioner skulle erbjudas anstillda i NanoSpace AB. Anstillda i NanoSpace AB valde
att inte delta i incitamentsprogramet och som ett resultat dirav kommer 57 956 av det hogsta
antalet om total 317 844 teckningsoptioner inte kunna utnyttjas fér teckning av nya aktier.

Enligt villkoren for incitamentsprogramet kan vardera anstilld komma att tilldelas ett totalt
antal teckningsoptioner motsvarande mellan 32,5 % och 40,0 % av respektive anstillds arslén
for 2017, dividerat med 16senpriset for teckningsoptionerna om 54,10 SEK'.

Till £5ljd av att processen inte gick korrekt till kommer de 259 888 teckningsoptioner som
avsattes till anstillda i GomSpace A/S inte ricka for att méjliggdta leverans av
teckningsoptioner enligt de principer {6t méjlig maximal tilldelning som sammanfattas ovan.
Styrelsen i Bolaget har dirf6r beslutat att sammankalla denna extra bolagsstimma 1 syfte att
presentera ett forslag till beslut om emission av ytterligare teckningsoptioner under
incitamentsprogrammet med samma villkor som beslutet vid drsstimman.

Villkor for emissionen av teckningsoptioner

1. Bolaget ska emittera hogst 142 536 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
berittigar till teckning av en (1) ny aktie 1 Bolaget, envar med ett kvotvirde om
0,07 kronor.

! Motsvarande 100 % av den volymvigda genomsnittliga slutliga betallkursen fér Bolagets akte pd Nasdaq First
North Premier under perioden frin och med den 20 apnl 2017 till och med den 26 april 2017.



2. 'Teckningsoptionerna ska, med avvikelse frin akticigarnas foretridesritt, endast
iga tecknas av det heligda dotterbolaget GomSpace A/S ("Dottetbolaget”),
varefter Dotterbolaget ska vetlata teckningsoptionerna till anstillda i
Dottetbolaget ("Deltagara”) i enlighet med det av bolagsstimman antagna
beslutet samt instruktioner frin Bolagets styrelse.

3. Om det hdgsta antalet teckningsoptioner tecknas av Dotretbolaget, 6verlats till och
utnyttjas av Deltagarna for teckning av nya aktier i Bolaget, kommer Bolagets
aktiekapital att 5ka med 9 977,52 kronor (med resetvation for eventuella
omrikningar i enlighet med teckningsoptionsvillkoren i Bilaga A).

4. Teckning av teckningsoptioner ska ske av Dotterbolaget pa sirskild teckningslista i
direkt anslutning till bolagsstimmans emissionsbeslut. Styrelsen ska ha ritt att
fotlinga teckningstiden.

5. Det belopp som ska betalas av Dotterbolaget for varje teckningsoption (dvs.
teckningskursen) ska uppga till 27,50 SEK?. Betalning ska ske i anslutning il
teckning av teckningsoptioner. Styrelsen ska dga ritt att forlinga betalningsfristen.

6. Teckning av nya aktier med stdd av teckningsoptionerna ska kunna ske undet
petioden frin och med den 27 april 2020 till och med den 27 april 2021.
Teckningsoptioner som inte har utnyttjats fér teckning av aktier senast den 27 april
2021 upphér att gilla.

7. Vatje teckningsoption berittigar innehavaren (ill teckning av en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs per aktie om 54,10 SEK’ ("Losenpriset”). Losenpriset far
aldrig understiga aktiernas kvotvirde.

8. De av Dotterbolaget tecknade teckningsoptionerna ska Sverlatas till Deltagamna i
enlighet med instruktioner frin Bolagets styrelse samt de principer som anges
nedan.

9. Teckningsoptionerna it ocksi underkastade de 6vtiga villkor, bland annat
innefattandes sedvanliga omrikningsvillkor, som framgar av Bilaga A.
Tilidelnings- och intjaningsprinciper att tillampas i forhallande till Deltagare
Féljande tilldelnings- och intjaningsprinciper ska tillimpas i féthallande till Deltagarna.

1. Ovetlatelsen av teckningsoptioner frin Dotterbolaget till Deltagarna ska ske
vederlagsfritt.

2 Motsvarande teckningsoptionernas teotetiska marknadsvirde, beriknat enligt Black & Scholes virdetingsformel
av en av Bolaget anlitad oberoende virderingsman bascrat p4 en miitpetiod avseende det underliggande aktievirdet
fran och med den 20 april 2017 till och med den 26 apsil 2017.

3 Motsvarande 100 % av den volymvigda genomsnittliga slutliga betalkursen for Bolagets aktie pi Nasdaq First
Notth Premier under pericden frin och med den 20 april 2017 till och med den 26 april 2017,



2. Alla anstillda hos Dotterbolaget pet den 27 april 2017, inklusive ledande
befattningshavare, ska kvalificera for deltagande i incitamentsprogrammet och kan
dirmed tilldelas teckningsoptioner 1 enlighet med nedan. Inga resultatbaserade kriterier
ska tillimpas.

3. Varje Deltagare fir tilldelas ett totalt antal teckningsoptioner motsvarande mellan 32,5 %
och 40,0 % av respektive Deltagares 4rslon for 2017 (beriknad pa heldrsbasis oavsett
anstillningstid under 2017), dividerat med Losenpriset. Ledande befattningshavare far
tilldelas upp till 40 % oavsett anstillningstid. Den maximala tilldelningen till resterande
Deltagare ska baseras pi anstillningstiden i koncernen vid tiden f6t implementering av
incitamentsprogrammet enligt foljande: (i) mindre &n tre méinaders anstillning — 32,5 %,
(1) tre till sex ménaders anstillning ~ 35 %, (jii) sex till nio manaders anstillning — 37,5
%o, samt (iv) mer 4n nio minaders anstillning — 40 %. Ingen Deltagare kommer att
tilldelas fler 4n 20 116 teckningsoptioner (baserat pi dagens léner och en uppskattad
vixelkurs om 1 DKK = 1,28 SEK).

4. Tilldelning kommer ske i enlighet med en intjdningsmodell enligt vilken det totala antalet
teckningsoptioner till respektive anstilld tilldelas i fyra lika stora trancher vatje 27 april 4r
2017 dll 2020 (dvs. 25 % av det totala antalet teckningsoptioner kommer tjanas in
respektive 4r) samt vara villkorat av fortsatt anstilining (inklusive tillimplig
uppsigningstid), i enlighet med villkoren i ett separat teckningsoptionsavtal vilket
kommer ingis mellan respektive Deltagare och Dotterbolaget. Till exempel kommer en
deltagare med tre ménaders uppsigningstid, som siger upp sin anstillning den 1 februari
2018, att vara fortsatt anstilld under uppsigningstiden fram till den 1 maj 2018 och
kommer di ha ritt att behilla teckningsoptioner som tjinats in under 2017 och 2018
(dvs. 50 % av maximal tilldelning) med treservation for sirskilda “bad leaver”-villkor i det
separata teckningsoptionsavtalet. Diremot kommer en Deltagare med tre minaders
uppsigningstid som séger upp sin anstillning den 26 januari 2018 att vara fortsatt
anstilld under uppsigningstiden fram till den 26 april 2018 och kommer dirmed endast
ha ratt att behilla teckningsoptioner som tjdnats in under 2017 (dvs. 25 % av maximal
tilldelning) med reservation for sirskilda *bad leaver”-villkor refererade till ovan. Om
anstillningen avslutas av Dotterbolaget ("good leaver”), kommer det medféra att
Deltagaren fir behilla redan tilldelade teckningsoptioner samt vara berittigad till
yttetligare tilldelning i proportion till Deltagarens anstillningstid (inklusive tllimplig
uppsigningstid) under intjaningséret i friga, med reservation {8t ”bad leaver”-villkoren.

5. Intjiningsmodellen kommer implementeras genom att endast tilldela det antal
teckningsoptioner som redan tjanats in (d.v.s. hogst 25% av det totala antalet
teckningsoptioner varje 27 april under iren 2017 till 2020) med en avtalad skyldighet for
Deltagaren att inte disponcra Sver eller utnyttja teckningsoptionerna {6t teckning av nya
aktier (ritten att utnyttja teckningsoptionerna forfaller), samt/eller att Svetlita samtliga
teckningsoptioner tillbaka till Dotterbolaget £6¢ det fall en bad leaver”-situation skulle
aktualiseras fore det att teckningsoptionerna har utnyttjats for teckning av nya aktier.

6. Tilldelade och intjanade teckningsoptioner fir utnyttjas for teckning av nya aktier i
Bolaget under perioden frin och med den 27 april 2020 till och med den 27 april 2021.



Teckning av nya aktier fir diremot inte 4ga rum under si kallade “stingda petiodet”
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning, eller annars 1 strid med tllimpliga regler
avseende insiderhandel (inkluderande Bolagets interna riktlinjer i det avseendet).

Teckningsoptionsavtal

Innchav av teckningsoptioner kommer att regleras av teckningsoptionsavtal vilka kommer ingis
mellan respektive Deltagare och Dotterbolaget 1 samband med 6vetldtelsen av
teckningsoptionerna frin Dotterbolaget. I tillige till intjaningsmodellen och *bad” och -”good
leaver”-villkoren som besktivits ovan, kommer teckningsoptionsavtalet iven innehalla sirskilda
overlitelsebegransningar och andta fér sidana avtal sedvanliga villkot.

Skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Skilen till avvikelsen frin aktieAgarnas foretridesritt dr att Bolaget vill etbjuda
teckningsoptioner till anstillda i Dotterbolaget, inklusive ledande befattningshavare, i syfte att
frimja bibehillandet av anstillda samt f6r att motivera dem il att bidra till skapandet av virde
fér aktiedgarna.

Utspadning, kostnader, m.m.

Vid full teckning, Sverlatelse samt utnyttjande av samtliga 142 536 teckningsoptioner enligt
detta fﬁrslag, samt de 259 888 teckningsoptioner som tecknats av Dotterbolaget enligt
arsstimmans beslut, kommer totalt 402 424 nya aktier emitteras 1 Bolaget (med resetvation f6r
eventuella omrikningar i enlighet med teckningsoptionsvillkoren i Bilaga A som ir identiska
med de som giller fér teckningsoptioner emitterade enligt beslut vid 4rsstimman). Detta skulle
medféra en utspidning motsvarande 1,51 % av Bolagets totala aktickapital och antal
akticr/roster (baserat pA aktiekapitalet och antalet aktier i bolaget registrerat per dagen for detta
forslag samt berdknat som det maximala aktiekapitalet och antal aktier som kan emitteras,
dividerat med det totala aktickapitalet och antalet aktier i Bolaget efter det att samtliga
teckningsoptioner har utnyttjats).

Det finns inga utestiende incitamentsprogram eller aktierclaterade instrument i Bolaget per idag
annat 4n de teckningsoptioner som emitterats under det incitamentsprogram som antogs av
arsstimman.

Incitamentsprogrammet forvintas fi marginell effekt pi Bolagets resultat per aktie di den totala
inverkan uppskattas till 0,42 kronor under rikenskapsiren 2017 till 2020 med 0,23 kronor under
programmets forsta rikenskapsir (berdkning baserad p4 de 259 888 teckningsoptioner som har
tecknats av Dotterbolaget enligt beslut fattat vid drsstimman samt de yttetligare 142 536
teckningsoptioner som foreslis emitteras enlig detta forslag). Givet att teckningsoptionerna
overlats till de danska Deltagarna i enlighet med vad som stadgas i 7 P i den danska
”Ligningsloven”, férvintas inga kostnader for sociala avgifter uppsti f6r koncemen i samband
med &verlitelsen av teckningsoptionerna till Deltagarna. Teckningsoptionernas marknadsvirde
uppskattas till 27,4 kronor per teckningsoption, i enlighet med en preliminit virdeting som
gjorts baserat pi ett marknadsvirde av den undetliggande aktien motsvarande 54 kronor. Black



& Scholes virderingsformel har anviints vid virderingen av teckningsoptionerna, med
antagande om en riskfri rinta om noll procent och en volatilitet om 70 procent.

Kostnader férenade med teckningsoptionerna kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2. De
totala kostnaderna for teckningsoptionema uppskattas till 11 039 060 kronor under
progtammets 16ptid (betdkning baserad pd de 259 888 teckningsoptioner som har tecknats av
Dottetbolaget enligt beslut fattat vid drsstimman samt de yttetligare 142 536 teckningsoptioner
som foreslis emitteras enligt detta f6tslag).

I dlligg till ovan 4r incitamentsprogrammet fétenat med kostnader i form av kostnader for
virdering, ridgivningstjinster samt kostnader for registrering och praktisk hantering av
programmet.

Forslagets beredning

Férevarande forslag har lagts fram av Bolagets styrelse.

Godkannande av dverlatelse av teckningsoptioner fran Dotterbolaget till Deltagare

Ett beslut att emittera ytterligare teckningsoptioner under det incitamentsprogram som antogs
av arsstimman 1 enlighet med f6érevarande forslag innefattar dven ett godkinnande av
overlitelser av teckningsoptioner frin Dotterbolaget till Deltagama.

Majoritetskrav

Fotevarande forslag om emission av ytterligare teckningsoptioner under det
incitamentsprograt som antogs av atsstimman, liksom godkinnandet av 6verlitelse av
teckningsoptioner frin Dotterbolaget till Deltagarna, omfattas av bestimmelserna i 16 kap.
aktiebolagslagen (2005:551), varfér giltigt beslut fordrar att forslaget bitrids av aktiedgare
representerande minst nio tiondelar (9/10) av sivil de avgivna rdsterna som de vid stimman
foretridda akterna.

Ovrigt

Stytelsens ordférande, verkstillande direktdren, eller den styrelsen utser, ska dga ritt att vidta de
smarte justetingar 1 beslutet som kan visa sig erforderliga vid registreting av beslutet vid
Bolagsverket.

Styrelsen



Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2017/2021 AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER
| GOMSPACE GROUP AB (PUBL)

1. Definitioner

I dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

aktiebolagslagen™
”bankdag”

“Banken”

”BOlaget”
*Euroclear”

”marknadsnotering”

F

”optionsinnehavare’

”teckning”

*teckningskurs”

“teckningsoption”

”Va.tdag”

akticholagslagen (2005:551);

dag som inte ir 16rdag, séndag eller annan allmin helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte ir likstilld med
allmin helgdag 1 Sverige;

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid
har utsett att handha administration av teckningsoptionerna enligt
dessa villkor;

GomSpace Group AB (publ), org.nr 559026-1888;
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074;

notering av aktie 1 Bolaget pa teglerad marknad eller annan
organiserad handelsplats sisom Nasdaq First Nozth;

innehavare av teckningsoption(er);

teckning av aktier 1 Bolaget genom utnyttjande av teckningsoption
enhgt 14 kap aktiebolagslagen;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske;

ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa
villkor; och

varje dag som inte ir séndag cller allméin helgdag (dvs. dven
lérdagar).

2. Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgér till sammanlagt hogst 142 536.
Teckningsoptionerna ska representeras av teckningsoptionsbevis stillda till
innehavaren eller order i multiplar om en (1) teckningsoption. Teckningsoptionsbevis
utfirdas av Bolaget och Bolaget kommer utf6ra utbyte eller vixling av
teckningsoptionsbevis pi forfrigan av optionsinnehavare.
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3.2

3.3

4.2

Ratt att teckna nya aktier

Vatje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren tll teckning av en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 54,10 SEK. Teckningskursen ska aldrig
understiga kvotvirdet for Bolagets aktier.

Teckningskursen, ltksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
kan bli féremdl {61 justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berittigar och som en och samma optionsinnehavare énskat
utnyttja. Vid sidan teckning ska bortses frin eventuell overskjutande del av
teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning av nya aktier

Anmilan om teckning av aktier kan 4ga rum under tiden frin och med den 27 april
2020 6l och med den 27 april 2021, eller sidant tidigare datum som kan tolja enligt
punkt 8 nedan. Inges inte anmilan om teckning inom ovan angiven tid upphor
teckningsoptionen att gilla.

For att teckning ska genomforas ska optionsinnehavaren inge en skriftlig anmilan till
Bolaget med uppgivande av det antal aktier som omfattas av anmilan om teckning
samt optionsbevis representerande motsvarande antal teckningsoptioner. Anmilan
om teckning ir bindande och kan inte dterkallas.

Betalning for nya aktier

Vid anmilan om teckning ska betalning samtidigt etliggas for det antal nya aktier

som anmalan om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat
bankkonto.

Registrefing av nya aktier i aktieboken

Sedan anmiilan om teckning och betalning fér tecknade aktier har erlagts, verkstalls
teckning genom att de nya aktietna upptas i Bolagets aktiebok. Sedan registrering har
skett hos Bolagsverket blit registretingen av de nya aktierna i aktieboken slutgiltig.
Som framgir av punkt 8 nedan senareliggs i vissa fall tidpunkten {6t sadan
registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ritt 4l vinstutdelning férsta gingen pa den
avstamningsdag {61 utdelning som infaller nirmast efter det att de nya aktierna
slutgiltigt upptagits i Bolagets aktiebok.



Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betriffande den ritt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan ska féljande gilla:

A Fondemission

Vid fondemission ska teckning — dir anmilan om teckning géts pa sidan tid att
tilldelning av aktier inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska préva frigan om fondemission — verkstillas férst sedan
stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer p4 grund av teckning
som verkstills efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares
avstimningskonto sisom interimsaktier, vilket innebir att sidana aktier inte omfattas
av beslut om fondemission. Slutlig registrering pi avstimningskonto sker férst efter
avstimningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som vatje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrikningarna utfors av Bolaget enligt foljande:

Omtiknad teckningskurs = (féregiende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktiet i Bolaget efter fondemissionen)

Omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna = (féregiende
antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet aktier i
Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omtiknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget snarast efter
bolagsstimmans beslut om fondemissionen men tillimpas forst efter
avstimningsdagen f6r fondemissionen.

B.  Sammanliggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska
bestimmelserna i moment A ovan dga motsvarade tlliimpning. Sasom
avstimningsdag ska anses den dag di sammanliggningen eller uppdelningen
verkstills av Euroclear pé begiran av Bolaget.

C.  Nyemission

Genomfdt Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretridesritt for aktiedgarna, ska foljande gilla betriffande ritten till deltagande i
nyemissionen for aktie som tillkommit pi grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsittning av
bolagsstimmans godkinnande eller med stdd av bolagsstimmans
bemyndigande, ska i beshitet om nyemissionen anges den senaste dag di



teckning ska vara verkstilld for att aktie, som tillkommit genom teckning
enligt dessa villkor, ska medfora ritt att delta i nyemissionen.

2, Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning — dér anmilan
om teckning gbrs pa sidan tid, att teckningen inte kan vetkstallas senast
pi femte vardagen fore den bolagsstiimma som ska préva frigan om
nyemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier
som tillkommer pi grund av nyteckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket
innebdr att de inte ger ritt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pi
avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen fér nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att réitt till att delta i nyemissionen inte
foreligger tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregiende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det féljande
benimnd “aktiens genomsnittskurs™)) / (aktiens genomsnittskurs Skad med det pa
grundval dirav framriknade teoretiska virdet pi teckningsritren)

Omtiknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna = (féregiende
antal aktier, som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs
6kad med det pa grundval dirav framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och Figsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ir
noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade
kopkursen inga i berikningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag,
ska vid berikningen av aktiens genomsnittskurs bottses frin sidan dag.

Det teoretiska virdet pd teckningstitten ska beraknas enligt foljande:

Teoretiskt virde pa teckningsritten = (det nya antal aktier som hogst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (etmissionskursen fér
den nya aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pi teckningsritten
bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tva bankdagar efter
utgingen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills
direfter.



Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte 4r féremal for
matknadsnotering, ska en hiremot svarande omriikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgingspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas of6rindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som vatje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills teckning endast
preliminirt. Slutlig registrering pi avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som vatje teckningsoption ger ritt
att teckna har faststallts.

D.  Ewission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respefetive 15 kap.
akticholagslagen

Genomf6r Bolaget en emission av teckningsoptionet eller konvertibler — i bada fallen
med foretridesritt for aktiedgarna att teckna sidana aktierelaterade instrument mot
kontant betalning eller kvittning — ska betriffande ritten till att delta i emissionen for
aktie som utgivits vid teckning bestimmelserna i moment C, fotsta stycket punkterna
1 och 2 4dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
foreligger, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
vatje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna ska utféras av Bolaget enligt
foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregiende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det féljande
benimnd “aktiens genomsnittskurs™)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrittens virde).

Omtiknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna = (féregiende
antal aktier som vatje teckningsoption berittigar till teckning av) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och ligsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsriitten ir noterad. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen ing4 i
berikningen. Noteras varken betalkuts eller képkurs under viss dag, ska vid
berikningen av teckningsrittens virde bortses frin sidan dag.

Om teckningsritten inte ir foremdl for marknadsnotering, ska teckningsrittens virde
s4 lingt mojligt faststillas med ledning av den forindring i marknadsvirde avseende
Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av
teckningsoptionerna eller konvertiblerna.



Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
vatje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tva bankdagar efter
utgingen av teckningstiden och tillimpas vid vatje nyteckning som verkstills

darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten {6t emissionsbeslutet inte ir foremil fot
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utfdras av Bolaget, ska ha som utgingspunkt att virdet pi
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna har
faststillts, verkstills teckning endast preliminirt. Shutlig registrering pé
avstaimningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omtiknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

E.  Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall in som avses i moment A-D ovan limna erbjudande till
aktiedgarna att, med fSretridesritt for aktiedgarna enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget f6rviirva virdepapper eller riittighet av nigot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigama utdela sidana virdepappet
eller ritrigheter utan vedetlag, ska vid teckning som pakallas p4 sidan tid, att
ditigenom ethillen aktie inte medfor ritt att delta i erbjudandet, tillimpas en
omtiknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som vatje teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen ska utféras av Bolaget enligt foljande:

Omrilknad teckningskurs = (foregiende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda anmilningstiden (i det foljande
benimnd “aktiens genomsnittskurs™) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av
ritten till att delta 1 erbjudandet (i det f5ljande benimnd “inképsrittens virde”)

Omraknat antal aktier som vatje teckningsoption ger titt att teckna = (féregiende
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs
6kad med inképsrittens viirde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestdimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhillit inkGpstitter och handel med dessa gt rum, ska virdet
av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara inképsrittens virde. Inkopsrittens
virde ska hirvid anses motsvara genomsnittet av det for vatje handelsdag under
anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ligsta betalkursen enligt den kurslista p4 viken ink&psritten noteras. 1 avsaknad av
noterad betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen ingi i berikningen.
Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berikningen av
inkdpsrittens virde bortses frin sidan dag.



For det fall aktieligarna inte erhallit inkdpsritter eller om sidan handel med
inképsritter som avses i foregiende stycke inte dgt rum, ska omrikning av
teckningskurs ske med tillimpning s langt majligt av de ptinciper som anges ovan i
detta moment E, varvid foljande ska gilla. Om notering sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiefigarna, ska virdet av riitten att delta i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag under 25 handelsdagar frin och
med forsta dagen f6r sadan notering framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och ligsta betalkursen vid affiter i dessa virdepapper eller
rittigheter pd den marknadsplats vid vilken nimnda virdepapper eller rittigheter ir
noterade, i férekommande fall minskat med det vedetlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stillet den senaste
noterade kdpkursen ingi i berikningen. Noteras vatken betalkurs eller képkurs under
viss dag, ska vid berikningen av virdet av titten att delta i erbjudandet bortses frin
sidan dag. Vid omrikning enligt detta stycke av teckningslkursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna, ska nimnda petiod om 25 handelsdagar
anses motsvara den 1 etbjudandet faststillda anmilningstiden enligt forsta stycket i
detta moment E.

Om noteting inte sker av de virdepapper eller rittigheter som etbjuds aktieigarna,
ska viirdet av ritten att delta i erbjudandet s lingt majligt faststillas med ledning av
den forindring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget snarast efter det att
virdet av ritten att delta i etbjudandet kunnat beriknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten 6t erbjudandet inte dr féremal fér
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utféras av Bolaget, ska ha som utgingspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas ofSrindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omtiknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna har
faststillts, verkstills teckning endast preliminigrt. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omtiknade antalet aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

E. Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedzare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med féretridesritt for
aktiedgarna eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant
betalning eller kvittning med foretridesritt for akticigarna, fir Bolaget besluta att ge
samtliga optionsinnehavare samma foretridesritt som aktiefigarna. Dirvid ska vatje
optionsinnehavare, utan hinder av att teckning inte har skett eller verkstillts, anses
vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om



aktieteckning verkstillts enligt den teckningskuts och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna som gillde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sidant erbjudande som besktivs i moment E ovan,
ska vad som anges i foregiende stycke tillimpas p4d motsvarande sitt, dock att det
antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sidant fall ska
faststillas pa grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna vid tidpunkten for beslutet att limna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretridestitt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, ska ingen omrikning ske enligt moment C, D eller E ovan
av teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

G.  Utdelning

Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till aktieigarna med ett belopp som,
tillsammans med andra utbetalda utdelningar under samma rikenskapsit, Sverstiger
15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar nirmast
fore den dag di styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstimman
limna férslag om sadan utdelning, ska vid teckning som pakallas p3 sadan tid att
dirigenom ethillen aktie inte med£or ritt till erhllande av sédan utdelning, tillimpas
en omriknad teckningskurs liksom ett omriiknat antal aktier som vatje
teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen ska baseras ps den del av den
sammanlagda utdelningen som 6vetstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan nimnd period (i det f6ljande benimnd “extraordinir utdelning”).

Omtikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskuts = (f5regiende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat frin och med den dag di
aktien noteras utan ritt till extraordinit utdelning (i det foljande benimnd “aktiens
genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs kad med den extraordiniira utdelning
som utbetalas per aktie)

Omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna = (foregiende
antal aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens
genomsnittskurs)

Akticns genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for vatje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet
av den under dagen noterade higsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista pa
vilken aktien dr noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste
noterade képkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betallaurs eller képkuts under
viss dag, ska vid berikningen av aktiens genomsnittskurs bottses frin sidan dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststills av Bolaget tvi bankdagar efter utgingen



av ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillimpas vid nyteckning som
verkstills frin och med den dag di aktien noteras utan ritt till extraordindr utdelning.

- s

marknadsnoteting och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med
andra utdelningar under samma rikenskapsar, 6verstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt enligt faststilld koncemresultatrikning for rikenskapsaret nirmast
fore det dr utdelningen beslutas och 30 procent av Bolagets virde, ska vid teckning
som pékallas pa sidan tid att ddrigenom erhillen aktie inte medfr ritt till erhillande
av sidan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen ska baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som overstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt och 30 procent av Bolagets virde (extraordinir utdelning) och ska utforas
av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Undet tiden innan den omriknade teckningskutsen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills teckning endast
preliminirt. Slutlig registrering p4 avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som vatje teckningsoption ger ritt
att teckna har faststillts.

H.  Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med éterbetalning till akticigarna — och
sidan minskning ir obligatorisk — tillimpas en omtiknad teckningskurs liksom ett
omriknat antal aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna.

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregiende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en petiod om 25 handelsdagar tiknat frin och med den dag di
aktien noteras utan ritt till dterbetalning (i det féljande benimnd “aktiens
genomsnittskurs™)) / (aktiens genomsnittskurs kad med det belopp som itetbetalas
pet aktie)

Omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna = (féregiende
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens genomsnittskuts
tkad med det belopp som dterbetalas pet aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och diir minskningen sker genom inlésen av aktiet, ska i
stillet {6r det faktiska belopp som #terbetalas per aktie ett berdknat
iterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

Beriknat terbetalningsbelopp per akte = (det faktiska belopp som 4terbetalas pet
inlGst aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar nirmast fte den dag da aktien noteras utan ritt till att delta i
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minskningen (i det foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs™)) / {det antal aktier i
Bolaget som ligger till grund f6r inlésen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
vatje teckningsoption get ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgingen av den angivna petioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
teckning som verkstalls direfter.

Under tiden innan den omriknade teckningskutsen och det omriknade antalet aktier
som vatje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills teckning endast
preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna har faststillts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna och sddan minskning inte 4r obligatorisk, eller om Bolaget — utan att
friga 4r om minskning av aktickapital — skulle genomfora aterkdp av egna aktier men
dit, enligt Bolagets bedémning, minskningen med hinsyn till dess tckniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstilla med minskning som it
obligatorisk, ska omtikning av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ske med tillimpning s lingt mojligt av de
ptinciper som anges 1 detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen av aktiekapitalet inte dr foremal
for matknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning av teckningskursen och
ett omriknat antalet aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
Bolaget i enlighet med de principer som anges 1 detta moment H.

L Ormrifening ska leda til] skéligt resnltat

Om Bolaget genomfét tgiird som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tillimpning av hirfor avsedd omrikningsformel, med
hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhiller i férhallande
till aktieagarna inte ar skilig, ska Bolaget genomfora omrikningen av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa sitt Bolaget
finner indamalsenligt i syfte att omrikningen leder till ett skiligt resultat.

I Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal &re,
varvid fem o6te ska avrundas nedit och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K. Fusion enligt 23 kap 15 § akticbolagsiagen och delning

Skulle bolagsstimma, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkinna — eller samtliga
aktiedgare 1 deltagande bolag i enlighet med fjirde stycket i nimnda paragraf
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underteckna — fustonsplan varigenom Bolaget ska uppg3 i annat bolag, eller om
bolagsstimman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkinna -- eller samtliga
akriedgare i deltagande bolag i enlighet med fjirde stycket i nimnda paragraf
underteckna — delningsplan varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation, far
anmalan om teckning direfter ¢j ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar slutlig stillning till frigan om
fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska
undertecknas av samtliga aktieligare i deltagande bolag senast 60 kalenderdagar fére
det att sddant undertecknande sker, ska de kinda optionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkten 10 nedan underrittas om fusions- eller
delningsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse limnas f6r det huvudsakliga
innehillet i den avsedda fusions- cller delningsplanen samt ska optionsinnehavarna
erinras om att anmilan om teckning inte fir pikallas, sedan slutligt beshut fattats om
fusion eller delning, eller sedan fusions eller delningsplan undertecknats, i enlighet
med vad som angivits 1 foregiende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, ska
optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om teckning — 4ga ritt att gora anmilan om teckning frin den dag di
meddelandet limnats om fusions- eller delningsavsikten, fotutsatt att teckning kan
verkstillas senast (i) pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppgs i annat bolag eller delningsplanen
varigenom Bolaget ska uppl6sas utan likvidation ska godkinnas, eller (i) om fusions-
eller delningsplanen ska undertecknas av samiliga aktieigare i deltagande bolag senast
pa tionde kalenderdagen fore det att sidant undertecknande sket.

L. Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagsiagen och tvingsinlisensforfarande

Om Bolagets styrelse upprittar en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppg i annat bolag eller Bolagets aktier blir féremsl f6r
tvangsinlosensforfarande enligt 22 kap aktiebolagslagen, ska foljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och avser Bolagets styrelse att
uppritta en fusionsplan enligt 1 foregiende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall att sista dag fér anmélan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att
sidan avsikt foreligger, faststilla en ny sista dag f6r anmilan om teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 60 kalenderdagar frin det att sidan avsikt foreldg, eller,
om offentliggrande av sidan avsikt skett, frin offentliggdrandet.

Ager en akticigarc (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammmans med dotterforetag
aktier representerande si stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsaktieigaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning, har ritt att pakalla
tvingsinlosen av Aterstdende aktier och offentligg6r majoritetsaktiesigaren sin avsikt
att pikalla tvingsinlosen av dterstiende aktier, ska vad som i foregiende stycke sigs
om slutdagen 4ga motsvarande tillimpning,
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Efter det att slutdagen faststilts, ska optionsinnehavaren — oavsett vad som 1
punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmilan om teckning — dga ratt att
gora sidan anmilan fram tll slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore shutdagen
genom skriftligt meddelande enligt punkten 10 nedan erinra de kinda
optionsinnehavarna om denna ritt samt att anmilan om teckning inte fir ske efter
slutdagen.

M. Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far
teckning, oavsett grunden f6r likvidation, direfter inte ske. Ritten att begira teckning

upphér samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga
kraft.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget ska
triida i likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska de kiinda optionsinnehavarna
genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om den planerade
likvidationen. Underrittelsen ska innehilla en erinran om att teckning inte fir ske
efter beshut om likvidation.

Om Bolaget limnar undetrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska
optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan siigs om tidigaste tidpunkt for
teckning — iga ritt att pakalla teckning frin den dag di underrittelsen limnats,
forutsatt att teckning kan vetkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation ska behandlas.

QOavsett vad under moment K-M ovan sagts om att anmilan om teckning inte far ske
efter beslut om likvidation, godkinnande av fusionsplan/delningsplan eller efter
utgingen av ny slutdag vid fusion, ska ritten att géra anmilan om teckning dtet
intrida for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen inte
genomfors.

N.  Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkutsbeslutet hivs av hogre ritt, dterintriader ritten till teckning.

Andring av optionsvillkor

Bolaget 4ger ritt att besluta om dndring av dessa optionsvillkor 1 den mén
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det enligt
Bolaget i &vrigt av praktiska skil 4r dndamdlsenligt eller n6dvindigt och
optionsinnehavarnas rittigheter inte i nigot avseende forsimtas.

Meddelanden

Meddelanden avseende teckningsoptionerna ska — om inte annat stadgas i dessa
villkor — skickas skriftligen till optionsinnehavaren pa dennes av Bolaget senast kinda
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postadress. Optionsinnehavare ska utan dr6jsmal underritta Bolaget om namn och
adress liksom eventuella indringar 1 desamma, fér inférande i Bolagets
teckningsoptionsforteckning.

Begransning av ansvar

I friga om de dtgirder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pd Bolaget,
Furoclear eller Banken giller — med beaktande av bestimmelserna i lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument —
att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av svensk eller utlindsk
lag, svensk eller utlindsk myndighetsitgard, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller 4ven om Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller 4r
foremal for sidan konfliktitgard.

Euroclear ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkomtner, om
Eutoclear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarbegrinsning ska gilla dven for
Bolaget och Banken. Hirtéver giller att Bolaget och Banken inte i ndgot fall &r
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta dtgird pi grund av
omstindighet som anges i forsta stycket, fir dtgirden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga frigor med anknytning till teckningsoptionerna ska
avgoras och tolkas enligt svensk ritt. Talan rérande optionsvillkoren ska viickas vid
Stockholms tingsritt eller vid sidant annat forum vats behorighet sktiftligen
accepteras av Bolaget.



